PROSPERAA

Codification:
¥ 5-1-153-0-0-0-1
Title: Resolution Approving Minutes of the October 21, 2021 Regular Meeting of the Technical
Secretary and Council of Trustees
PromulgationDate:
wisatt November 4, 2021
Authority for Prospera ZEDE (“PZ”) Charter and Bylaws, as amended, §§1-3-36-
Promulgation: 0-0-0-3.05(4) and/or 3.09(8)

OPERATIVE TEXT OF PZ RULE/ACTION:

RESOLVED that the undersigned Technical Secretary promulgates with the prior approval of
the trustees of the Prospera Council the following rule/action:

The attached Minutes of the October 21, 2021 Regular Meeting of the Technical Secretary and Council of
Trustees are hereby approved.

ROLL CALL OF VOTES:

1. | Approving Promulgation?

Yes/Si

By: S

Name: Tristan M. Monterroso | Title: Technical Secretary/Council Trustee

Caveat(s): None

2. | Approving Promulgation?

: , Yes/Si

Ericu A_Brimen /
By: Erick A. Brimen (Nov 22,2021 14:22 EST)
Name: Erick A. Brimen | Title: Council Secretary/Council Trustee
Caveat(s):
3. | Approving Promulgation?
Yes/Si

By: Gabriel Delgado Ayad{Nov 22, 202I'13:47 CST)
Name: Gabriel Delgado Ayau | Title: Council Trustee

Caveat(s):
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4, | Approving Promulgation?
Yes/Si
By oli %oré@ir Nov 16,2021 11:57 EST)
Name: Oliver Porter | Title: Council Trustee
Caveat(s):
5. | Approving Promulgation?
Yes/Si
P

By. Jefhette Doran (Nov 17,2021 10:39 EST)
.

Name: Jeanette Doran

| Title: Council Treasurer/Council Trustee

Caveat(s):

6. | Approving Promulgation?
Drcane Yot o8 Yes/Si
By Duane McNab (Nov 16,2021 11:03 CST)
Name: Duane McNab | Title: Council Trustee
Caveat(s):
7. | Approving Promulgation?
Yes/Si
ROV
By: Deborah Mills (Nov 16,2021 13:09 EST)
Name: Deborah Mills | Title: Council Trustee
Caveat(s):
8. | Approving Promulgation? Open Seat
By:
Name: | Title:
Caveat(s):
9. | Approving Promulgation? Open Seat
By:
Name: | Title:

Caveat(s):
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Technical Secretary Action

PZ Rule/Action Promulgated with Prior Council Approval?

Yes/Si
By S
Name: Tristan M. Monterroso | Title: Technical Secretary
Caveat(s): None
Council Secretary Certification
Is this record certified as evidencing the official act of the PZ and
duly noted in its public records? ’
Yes/Si

EHICH A Brimen

By. Erick A. Brimen (Nov 22,2021 14:22 EST)
.

Name: Erick A. Brimen | Title: Council Secretary

Caveat(s):
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Codificacion: § 5_1_153-0-0-0-1 |

Titulo: Resolucidn por la que se aprueba el acta de la reunidn ordinaria del 21 de
octubre de 2021 del secretario técnico y del consejo de fiduciarios

Fecha de

Promulgacion: b O
November 4, 2021

Autoridad para la Estatutos y Reglamentos de Prospera ZEDE ("PZ"), segin

Promulgacion: enmendados, §§1-3-36-0-0-0-3.05(4) y/o 3.09(8)

TEXTO OPERATIVO DE LA REGLA/ACCION PZ:

RESUELVE que el Secretario Técnico abajo firmante promulgue, con la aprobacion previa de

los fideicomisarios del Consejo de Préspera, la siguiente regla/accién:
Se aprueba el acta adjunta de la reuniéon ordinaria del 21 de octubre de 2021 del Secretario Técnico y del

Consejo de Fiduciarios

VOTACIONNOMINAL:
1. (Aprobandola
Promulgacion?
V4
Yes/Si
Por: S
Nombre: Tristan Monterroso Titulo: Secretario Técnico

Advertencia(s): None
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— (Aprobandola
Promulgacion?

EHICh A Brimen

Por: Erick A. Brimen (Nov 22,2021 14:22 EST)

Yes/Si

Nombre: Erick A. Brimen

Titulo: Secretario y Fideicomisario del Consejo

Advertencia(s):

(Aprobandola
Promulgacion?

Gabreel Delgador Ayan

OT': Gabriel Delgado Ayat{Nov 22, 202Y13:47 CST)

Yes/Si

Nombre: Gabriel Delgado Ayau

Titulo: Fideicomisario del Consejo

Advertencia(s):

(Aprobandola
Promulgacion?

(FLL

Por: oliverforter (Nov 16,2021 11:57 EST)

Yes/Si

Nombre: Oliver Porter

Titulo: Fideicomisario del Consejo

Advertencia(s):
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5. (Aprobandola
Promulgacion?

Yes/Si

P
Por: 7o/ T boran (Nov 17, 2021 10-39 EST)
Nombre: Jeanette Doran Titulo: Tesorero y Fideicomisario del Consejo
Advertencia(s):
6. (Aprobandola
Promulgacion?

Yes/Si
Doeznne ot el

r: Duane McNab (Nov 16,2021 11:03 CST)

Nombre: Duane McNab Titulo: Fideicomisario del Consejo
Advertencia(s):
7. (Aprobandola

Promulgacion?

Yes/Si
JAO VL

Por: 55000 vills (Nov 16,2021 13:09 EST)

Nombre: Deborah Mills Titulo: Fideicomisario del Consejo

Advertencia(s):
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(Aprobandola |Asiento abierto

8.
Promulgacion?

Por:

Nombre: Titulo:

Advertencia(s):

9. (Aprobandola | Asiento abierto
Promulgacion?

Por:

Nombre: Titulo:

Advertencia(s):

Accion de la Secretario Técnico

Regla/accion de PZ promulgado con la aprobacion previa del Consejo?

—7

Por: A ——o

Yes/Si

Nombre: Tristan M. Monterroso

Titulo: Secretario Técnico

Advertencia(s): None
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Certificacion del Secretario del Consejo

(Esta este registro certificado como evidencia del acto oficial de la
PZ y debidamente anotado en sus registros publicos?

EHiCh A Brinen

Por: Eicka Brimen (Nov 22, 2021 14:22 EST)

Yes/Si

Nombre: Erick A. Brimen

Titulo: Secretario del Consejo

Advertencia(s):
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PROSPERA ZEDE
REGULAR COUNCIL MEETING
LONG FORM MINUTES
Nature of Regular Meeting of the Technical Secretary and Council of Préspera
Meeting: ZEDE, Republic of Honduras

Date of Meeting: | October 21, 2021

Time of 2:00 p.m. Tegucigalpa Time (4:00 p.m. Eastern Daylight Time U.S.)
Meeting:

Address or Between and among Technical Secretary and Council Members, as well as
Virtual Location | legislative counsel, and available by ZOOM,

of Meeting: https://us02web.zoom.us/j/87686028154

Agenda: 1. Approval of Minutes from September 16, 2021 (Regular Meeting)

2.SECOND HEARING - Petition for Optimal Regulation — Sean Pawley -
(e)Resident No. 96938950103499 (organizer of Seshat Bank (e)Resident No.
89240809885282) — (a) Prospera Regulations on Liquidity Requirements for
Banks; (b) Prospera Regulations Against Money Laundering and the
Financing of Terrorism; (c) Prospera Regulations on Liquidations of Banks;
(d) Legal/Policy opinion of Consortium Legal (per previous appropriation);
(e) Legal/Policy opinion of Aguilar Castillo Love (secured by Prospera GSP
as a second opinion); (f) Background educational materials (Reframing
Financial Regulation: Enhancing Stability and Protecting Consumers
(Mercatus Center 2016); Eric A. Posner, How Do Bank Regulators
Determine Capital Adequacy Requirements (Univ. Chicago 2014)).

3.Open Discussion.

Attendees Technical Secretary/Council Trustee Tristan M. Monterroso

Council Trustees Erick A. Brimen, Oliver Porter, Jeanette Doran, Duane
McNab, Deborah Mills, Gabriel Delgado Ayau
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Council Observers: Lissa Asfura (absent), Mike Dieckmann (present), Tom
Murcott (absent), Jim Nichols (absent).

(e)Resident Sean Pawley, legal representative of Seshat Bank, appearing
and testifying.

(e)Resident Chris Engl present and observing.

Leonidas Rosas and Chris Betancourt present and observing; Rosas
furnishing testimony.

The Regular Meeting called to order by Technical Secretary Tristan M. Monterroso under the
August 23, 2018 Charter and Bylaws of the Prospera ZEDE, as amended on September 13, 2019,
with a quorum being present at all times, with adequate notice, and without objection by all
attendees.

1. Motion to amend and approve agenda for meeting.

Motion: Erick Brimen
Second: Gabe Delgado

Aye: 7 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter, McNab, Mills
Nay: 0
Abstain/Absent: (0 - absent; 2 — open seats)
Disposition: PASSED (as Council Action)

2. Motion to approve minutes from September 16, 2021.

Motion: Erick Brimen
Second: Gabe Delgado

Aye: 7 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter, McNab, Mills
Nay: 0
Abstain/Absent: (0 - absent; 2 — open seats)
Disposition: PASSED (as Council Action)

3. (e)Resident Petition for Optimal Regulation presented and discussed - Second Hearing.

Discussion: Presentation of principal and second opinions rendered by Consortium Law Group
and Aguilar Castillo Love, as well as policy recommendations in academic literature by legislative
counsel. Questioning by McNab as to relationship with national regulatory framework.
Questioning by Porter as to whether licensing terminology or functionality is compatible with
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regulatory framework in Prospera ZEDE. Observations by Rosas that cross-border banking issues
are legal grey areas; also expressing confidence Prospera ZEDE has relevant regulatory
jurisdiction within its boundaries. Questioning of legislative counsel by Brimen as to assessment
of merits of local counsel opinions. Questioning of legislative counsel by Brimen as to merits of
concerns about Basel Accords. Testimony by Sean Pawley that cross-border issues mitigated by
refraining from active solicitation outside of ZEDE jurisdiction; statement that Seshat Bank would
be open to formal licensing framework, as well as paid up capital requirements.

4. Motion to request Duane McNab to invite one or more banking or financial regulation experts
to address Basel Accords and best international practices issues (specifically Christian Snyder —
BAM).

Motion: Erick Brimen
Second: Gabe Delgado.

Aye: 7 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter, McNab, Mills
Nay: 0
Abstain/Absent: (0 - absent; 2 — open seats)
Disposition: PASSED (as Council Action)

5. Motion to schedule special meeting on November 4, 2021 to consider additional testimony,
same time as Regular Meeting, same zoom address.

Motion: Erick Brimen
Second: Deb Mills

Aye: 7 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter, McNab, Mills
Nay: 0
Abstain/Absent: (0 - absent; 2 — open seats)
Disposition: PASSED (as Council Action)

6. Motion to request Legislative Counsel to invite one or more banking or financial regulation
experts among authors of academic literature to address Basel Accords and best international
practices issues.

Motion: Erick Brimen
Second: Oliver Porter

Aye: 6 - Brimen, Doran, Monterroso, Porter, McNab, Mills
Nay: 0
Abstain/Absent: (1 - absent; 2 — open seats)
Disposition: PASSED (as Council Action)
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7. Proceedings Adjourned by Technical Secretary.

The foregoing minutes are a true and accurate record of proceedings before the Council of the
Prospera ZEDE at the aforesaid meeting, and I further certify the same for the public record after
approval at the next meeting of the Council.

EHICU A Br ek Nov 22, 2021

Erick A. Brimen (Nov 22,2021 14:22 EST)

Erick A. Brimen, Secretary Date
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, PROSPERA ZEDE
REUNION ORDINARIA DEL CONSEJO
ACTAS DE FORMA LARGA

Naturaleza de la

Reunidn ordinaria de la Secretaria Técnica y del Consejo de Prospera

reunion: ZEDE, Republica de Honduras

Fecha de la 21 de octubre de 2021

reunion:

Hora de la 2:00 p.m. hora de Tegucigalpa (4:00 p.m. hora del este de Estados Unidos)
reunion:

Direccion o
ubicacion
virtual de la
reunion:

Entre el Secretario Técnico y los miembros del Consejo, asi como los
asesores legislativos, y disponible por ZOOM,
https://us02web.zoom.us/j/87686028154

Agenda:

1. Aprobacién del acta del 16 de septiembre de 2021 (reunién ordinaria)

2.SEGUNDA AUDIENCIA - Peticién de Regulacion Optima - Sean Pawley -
(e)Residente No. 96938950103499 (organizador de Seshat Bank
(e)Residente No. 89240809885282) - (a) Normativa de Prospera sobre
Requisitos de Liquidez para Bancos; (b) Normativa de Prospera contra el
Lavado de Dinero y la Financiacion del Terrorismo; (c) Normativa de
Prospera sobre Liquidaciones de Bancos; (d) Opinidn legal/politica de
Consortium Legal (por consignacion previa); (e) Opinion legal/politica de
Aguilar Castillo Love (asegurada por Prospera GSP como segunda opinidn);
(f) Material educativo de referencia (Reframing Financial Regulation:
Enhancing Stability and Protecting Consumers (Mercatus Center 2016); Eric
A. Posner, How Do Bank Regulators Determine Capital Adequacy
Requirements (Univ. Chicago 2014)).

3.Debate abierto.

Asistentes

Secretario Técnico/Consejero Tristan M. Monterroso

Consejeros Erick A. Brimen, Oliver Porter, Jeanette Doran, Duane McNab,
Deborah Mills, Gabriel Delgado Ayau
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Observadores del Consejo: Lissa Asfura (ausente), Mike Dieckmann
(presente), Tom Murcott (ausente), Jim Nichols (ausente).

(e) El residente Sean Pawley, representante legal de Seshat Bank,
comparece y declara.

(e)Residente Chris Engl presente y observando.

Leonidas Rosas y Chris Betancourt presentes y observando; Rosas
aportando su testimonio.

La Reunidn Ordinaria convocada por el Secretario Técnico Tristan M. Monterroso bajo la Carta y
los Estatutos de la Prospera ZEDE del 23 de agosto de 2018, modificados el 13 de septiembre de
2019, habiendo quérum en todo momento, con la debida antelacion, y sin objecion por parte de

todos los asistentes.

1. Mocion para modificar y aprobar el orden del dia de la reunion.

Mocidn: Erick Brimen
Segundo: Gabe Delgado

Si: 7 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter, McNab, Mills

No: O

Abstencion/Absentismo: (0 - ausentes; 2 - puestos vacantes)
Disposicion: APROBADO (como accion del Consejo)

2. Mocion para aprobar el acta del 16 de septiembre de 2021.

Mocion: Erick Brimen
Segundo: Gabe Delgado

Aye: 7 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter, McNab, Mills

No: O

Abstencion/Absentismo: (0 - ausentes; 2 - puestos vacantes)
Disposicion: APROBADO (como accion del Consejo)

3. (e) Presentacion y debate de la Peticion de Regulacion Optima de los Residentes - Segunda

Audiencia.

Discusion: Presentacion de las opiniones principales y secundarias emitidas por Consortium Law
Group y Aguilar Castillo Love, asi como de las recomendaciones de politica en la literatura
académica por parte del asesor legislativo. Cuestionamiento por parte de McNab sobre la relacion
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con el marco regulatorio nacional. Cuestionamiento por parte de Porter sobre la compatibilidad de
la terminologia o la funcionalidad de las licencias con el marco normativo de Prospera ZEDE.
Observaciones de Rosas en el sentido de que las cuestiones bancarias transfronterizas son zonas
grises desde el punto de vista juridico; también expresa su confianza en que Prospera ZEDE tiene
la jurisdiccion reguladora pertinente dentro de sus limites. Cuestionamiento del asesor legislativo
por parte de Brimen en cuanto a la evaluacion de los méritos de las opiniones del asesor local.
Cuestionamiento del asesor legislativo por parte de Brimen en cuanto al fundamento de las
preocupaciones sobre los Acuerdos de Basilea. Testimonio de Sean Pawley en el sentido de que
los problemas transfronterizos se mitigan al abstenerse de realizar solicitudes activas fuera de la
jurisdiccion de la ZEDE; declaracion de que Seshat Bank estaria abierto a un marco formal de
concesion de licencias, asi como a requisitos de capital desembolsado.

4. Mocion para solicitar a Duane McNab que invite a uno o més expertos en regulacion bancaria o
financiera para que aborden los temas de los Acuerdos de Basilea y las mejores practicas
internacionales (concretamente Christian Snyder - BAM).

Mocién: Erick Brimen
Segundo: Gabe Delgado.

Aye: 7 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter, McNab, Mills

No: 0
Abstencion/Absentismo: (0 - ausentes; 2 - puestos vacantes)
Disposicion: APROBADO (como accion del Consejo)

5. Mocidn para programar una reunion especial el 4 de noviembre de 2021 para considerar
testimonios adicionales, a la misma hora que la Reunién Regular, en la misma direccion de zoom.

Mocion: Erick Brimen
Segundo: Deb Mills

Aye: 7 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter, McNab, Mills

No: 0
Abstencion/Absentismo: (0 - ausentes; 2 - puestos vacantes)
Disposicion: APROBADO (como accion del Consejo)

6. Mocion para solicitar al Asesor Legislativo que invite a uno o mas expertos en regulacion
bancaria o financiera entre los autores de la literatura académica para tratar los temas de los

Acuerdos de Basilea y las mejores practicas internacionales.

Mocion: Erick Brimen
Segundo: Oliver Porter

Si: 6 - Brimen, Doran, Monterroso, Porter, McNab, Mills
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No: 0
Abstencion/Absentismo: (1 - ausente; 2 - puestos vacantes)
Disposicion: APROBADO (como accion del Consejo)

7. El Secretario Técnico levanta la sesion.

El acta anterior es un registro fiel y exacto de los procedimientos ante el Consejo de la Prospera
ZEDE en la mencionada reunion, y ademas certifico la misma para el registro publico después de
la aprobacidn en la proxima reunion del Consejo.

EHILH A_BF ik Nov 22,2021

Erick A. Brimen (Nov 22,2021 14:22 EST)

Erick A. Brimen, Secretario Fecha
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