
Codification: 
 

§ 
 

Title: 
 

 

Promulgation Date: 
 

 

Authority for 
Promulgation: 

Próspera ZEDE (“PZ”) Charter and Bylaws, as amended, §§1-3-36- 
0-0-0-3.05(4) and/or 3.09(8) 

OPERATIVE TEXT OF PZ RULE/ACTION: 
RESOLVED that the undersigned Technical Secretary promulgates with the prior approval of 
the trustees of the Próspera Council the following rule/action: 

 

ROLL CALL OF VOTES: 
1. Approving  Promulgation?  

 
 
 
By: 
Name: Tristan M. Monterroso Title: Technical Secretary/Council Trustee 
Caveat(s): 

 

2. Approving  Promulgation?  

 
 
 
By: 
Name: Erick A. Brimen Title: Council Secretary/Council Trustee 
Caveat(s): 

 

3. Approving  Promulgation?  

 
 
 
By: 
Name: Gabriel Delgado Ayau Title: Council Trustee 
Caveat(s): 

 

 

11/18/2021

5-1-161-0-0-0-1

Yes/Sí

Gabriel Delgado Ayau (Nov 19, 2021 06:23 CST)
Gabriel Delgado Ayau

Yes/Sí

Erick A. Brimen (Nov 22, 2021 14:23 EST)
Erick A. Brimen Yes/Sí
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4. Approving  Promulgation?  

 
 
 
By: 
Name: Oliver Porter Title: Council Trustee 
Caveat(s): 
5. Approving  Promulgation?  

 
 
 
By: 
Name: Jeanette Doran Title: Council Treasurer/Council Trustee 
Caveat(s): 

 

6. Approving  Promulgation?  

 
 
 
By: 
Name: Duane McNab Title: Council Trustee 
Caveat(s): 

 

7. Approving  Promulgation?  

 
 
 
By: 
Name: Deborah Mills Title: Council Trustee 
Caveat(s): 

 

8. Approving  Promulgation? Open Seat 
  

 
 
By: 
Name: Title: 
Caveat(s): 

 

9. Approving  Promulgation? Open Seat 
  

 
 
By: 
Name: Title: 
Caveat(s): 

 

Deborah Mills (Nov 18, 2021 23:20 EST)

Yes/Sí

Jeanette Doran (Nov 18, 2021 23:22 EST)

Yes/Sí

Duane McNab (Nov 18, 2021 23:26 CST)
Duane McNab Abstain

oliver porter (Nov 19, 2021 07:28 EST)

Yes/Sí
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Technical Secretary Action 
PZ Rule/Action Promulgated with Prior Council Approval?  

 
 
 
By: 

 

Name: Tristan M. Monterroso Title: Technical Secretary 
Caveat(s): 

 

Council Secretary Certification 
Is this record certified as evidencing the official act of the PZ and 

duly noted in its public records? 
 

 
 
 
By: 

 

Name: Erick A. Brimen Title: Council Secretary 
Caveat(s): 

 

Yes/Sí

Erick A. Brimen (Nov 22, 2021 14:23 EST)
Erick A. Brimen

Yes/Sí
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Codificación: § 

Título: 
 

 

Fecha de 
Promulgación: 

 

 

Autoridad para la 
Promulgación: 

 

Estatutos y Reglamentos de Próspera ZEDE ("PZ"), según 
enmendados, §§1-3-36-0-0-0-3.05(4) y/o 3.09(8) 

TEXTO OPERATIVO DE LA REGLA/ACCIÓN PZ: 

RESUELVE que el Secretario Técnico abajo firmante promulgue, con la aprobación previa de 
los fideicomisarios del Consejo de Próspera, la siguiente regla/acción: 

 

VOTACIÓN NOMINAL: 

1. 
 

¿Aprobando la 
Promulgación? 

 

 
 
 
 
 
Por: 

Nombre: Tristan Monterroso Título: Secretarío Técnico 

Advertencia(s): 

 

 

11/18/2021

5-1-161-0-0-0-1

Yes/Sí

https://adobefreeuserschannel.na3.documents.adobe.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAxbDQy4mMgUPzTVejFAd_eTPFsswrb83M


2. 
 

¿Aprobando la 
Promulgación? 

 

 
 
 
 
 
Por: 

Nombre: Erick A. Brimen Título: Secretarío y Fideicomisario del Consejo 

Advertencia(s): 

 

3. 
 

¿Aprobando la 
Promulgación? 

 

 
 
 
 
 
Por: 

Nombre: Gabriel Delgado Ayau Título: Fideicomisario del Consejo 

Advertencia(s): 

 

4. 
 

¿Aprobando la 
Promulgación? 

 

 
 
 
 
 
Por: 

Nombre: Oliver Porter Título: Fideicomisario del Consejo 

Advertencia(s): 

 

Gabriel Delgado Ayau (Nov 19, 2021 06:23 CST)
Gabriel Delgado Ayau

Yes/Sí

oliver porter (Nov 19, 2021 07:28 EST)

Yes/Sí

Erick A. Brimen (Nov 22, 2021 14:23 EST)
Erick A. Brimen

Yes/Sí
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5. 
 

¿Aprobando la 
Promulgación? 

 

 
 
 
 
 
Por: 

Nombre: Jeanette Doran Título: Tesorero y Fideicomisario del Consejo 

Advertencia(s): 

 

6. 
 

¿Aprobando la 
Promulgación? 

 

 
 
 
 
 
Por: 

Nombre: Duane McNab Título: Fideicomisario del Consejo 

Advertencia(s): 

 

7. 
 

¿Aprobando la 
Promulgación? 

 

 
 
 
 
 
Por: 

Nombre: Deborah Mills Título: Fideicomisario del Consejo 

Advertencia(s): 

 

 

Deborah Mills (Nov 18, 2021 23:20 EST)

Yes/Sí

Jeanette Doran (Nov 18, 2021 23:22 EST)

Yes/Sí

Duane McNab (Nov 18, 2021 23:26 CST)
Duane McNab

Abstain
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8. 
 

¿Aprobando la 
Promulgación? 

Asiento abierto 

 
 
 
 
 
Por: 

Nombre: Título: 

Advertencia(s): 

 

9. 
 

¿Aprobando la 
Promulgación? 

Asiento abierto 

 
 
 
 
 
Por: 

Nombre: Título: 

Advertencia(s): 

 

Acción de la Secretarío Técnico 

Regla/acción de PZ promulgado con la aprobación previa del Consejo?  

 
 
 
 
 
Por: 

 

Nombre: Tristan M. Monterroso Título: Secretarío Técnico 

Advertencia(s): 

 

 

Yes/Sí

https://adobefreeuserschannel.na3.documents.adobe.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAxbDQy4mMgUPzTVejFAd_eTPFsswrb83M


Certificación del Secretario del Consejo 

¿Está este registro certificado como evidencia del acto oficial de la 
PZ y debidamente anotado en sus registros públicos? 

 

 
 

 
Por: 

 

Nombre: Erick A. Brimen Título: Secretarío del Consejo 

Advertencia(s): 

 

Erick A. Brimen (Nov 22, 2021 14:23 EST)
Erick A. Brimen

Yes/Sí
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PRÓSPERA ZEDE  
SPECIAL COUNCIL MEETING 

LONG FORM MINUTES 
Nature of 
Meeting: 

Special Meeting of the Technical Secretary and Council of Próspera ZEDE, 
Republic of Honduras 

Date of Meeting: November 4, 2021 

Time of 
Meeting: 

2:00 p.m. Tegucigalpa Time (4:00 p.m. Eastern Daylight Time U.S.) 

Address or 
Virtual Location 
of Meeting: 

Between and among Technical Secretary and Council Members, as well as 
legislative counsel, and available by ZOOM, 
https://us02web.zoom.us/j/87686028154 

Agenda: 1. Approval of Minutes from October 21, 2021 (Regular Meeting)  

2. Executive Session – Incorporation of New Property; Electoral 
Issues; PAC Arbiter Visit. 

3. THIRD HEARING - Petition for Optimal Regulation – Sean Pawley  
- (e)Resident No. 96938950103499 (organizer of Seshat Bank (e)Resident 
No. 89240809885282) – (a) Revised and Superseding Legal/Policy opinion 
of Aguilar Castillo Love (earlier opinion retracted); (b) Reply of Petitioner; 
(c) Testimony (invited) of Dr. Arnold Kling 
(https://www.mercatus.org/scholars/arnold-kling); (d) Testimony (invited) 
of Alexander P. Rolfe (https://www.jcsmithadvisors.com/our-team); (e) 
Testimony (invited) of Chirag Shah 
(https://www.linkedin.com/in/chiragshah2006/). 

Open Discussion. 

Attendees 
 

 

Technical Secretary/Council Trustee Tristan M. Monterroso 

Council Trustees Erick A. Brimen, Oliver Porter, Jeanette Doran, Deborah 
Mills, Gabriel Delgado Ayau 

https://us02web.zoom.us/j/87686028154
https://us02web.zoom.us/j/87686028154


 

 

Council Observers: Lissa Asfura (absent), Mike Dieckmann (present), Tom 
Murcott (absent), Jim Nichols (absent). 

(e)Resident Sean Pawley, legal representative of Seshat Bank, appearing 
and testifying. 

(e)Resident Chris Engl present and observing. 

Leonidas Rosas and Chris Betancourt present and observing; Rosas 
furnishing testimony. 

Dr. Arnold Kling furnishing live testimony. 

Alexander Rolfe furnishing recorded testimony. 

The Regular Meeting called to order by Technical Secretary Tristan M. Monterroso under the 
August 23, 2018 Charter and Bylaws of the Próspera ZEDE, as amended on September 13, 2019, 
with a quorum being present at all times, with adequate notice, and without objection by all 
attendees. 

1. Motion to amend and approve agenda for meeting. 
 
Motion: Erick Brimen 
Second: Gabe Delgado 
 
Aye: 6 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter, Mills 
Nay: 0 
   Abstain/Absent:   (1 – absent (McNab); 2 – open seats) 
   Disposition:  PASSED (as Council Action) 
 
2. Motion to approve minutes from October 21, 2021. 
 
Motion: Erick Brimen 
Second: Gabe Delgado  
 
Aye: 6 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter, Mills 
Nay: 0 
   Abstain/Absent:   (1 – absent (McNab); 2 – open seats) 
   Disposition:  PASSED (as Resolution) 
 
3. (e)Resident Petition for Optimal Regulation presented and discussed - Third Hearing. 
 



 

 

Discussion: Presentation of revised and superseding opinion of Aguilar Castillo Love by 
legislative counsel. Testimony by Dr. Arnold Kling:(a) don't make banks harder to fail; make 
banks easier to fix; (b) Basel Accords turned out badly and arguably contributed to 2008 crash; (c) 
make banks easier to fix, rather than harder to fail (ownership of bank should be transferred in a 
rapid and timely manner; layer of senior convertible debt – debt holders take control when equity 
falls to a certain level; (d) promote simplicity in banking models, guard against banks taking on 
poorly understood risks. Questioned by Brimen: ask what is the best starting point for regulation? 
Kling: (a) always include a rule for judgment; onsite auditing of the financial firm; human beings 
to audit the firm; to look at how they think they are making their money (business plan 
assessment; management of employee); (b) have minimum capital requirement (and/or layer of 
senior convertible debt as indicated before); (c) make sure that the bank is not getting into 
complicated areas senior management does not understand or control; scope is not too broad. 
Questioned by Delgado: Should banks be regulated as if bond market issuers? Kling: (a) 
disclosure is good enough for high net worth; and (b) for others, better to have previous 
protections (especially layer of senior convertible debt). Question by Brimen: What about 
arbitrariness in auditor judgment? Kling: no other choice to have ongoing conversations about 
how bank is making money and intending to make money; wholistic assessment needed. Question 
by Porter: Is senior debt commonly done today? Should there be reporting? Kling: (a) common to 
have senior debt; and (b) reporting absolute requirement. Testimony by Alexander Rolfe: (a) 
important to draw distinction for regulatory purposes between banks that make loans based on 
deposits and banks that make loans based on equity or assets other than deposits, the former needs 
significant regulation (CAMELS), the latter does not, or at least not nearly as much; (b) early 
phase should limit taking of deposits from unsophisticated locals; (c) early phase should avoid 
consumer protection law because of little benefit and much friction; (d) disclosure regulations 
important; (e) ensure liquidation is quick and effective; (f) don’t be creative around AML-KYC; 
adopt Bank Secrecy Act standards, use third party services for efficiency and cost savings; (g) 
Basel Accords involve very high complexity and such accords are not followed as best practice 
for community banks by the FDIC in the U.S. Testimony by Sean Pawley: (a) opposition to ACL 
revised opinion arguing for 100% reserve banking; (b) strongly supportive of quarterly audits and 
public reporting; (c) strongly supportive of CAMELS bank regulatory standard; and (d) willing to 
revise and revising petition. Testimony by Betancourt: Opposition to 100% reserve banking. 
Petition tabled pursuant to petitioner’s request. 
 
4. Executive Session - Motion to authorize Duan McNab to vote electronically on Resolutions 
issued from meeting. 
 
Motion: Erick Brimen 
Second: Gabe Delgado  
 
Aye: 6 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter, Mills 
Nay: 0 
   Abstain/Absent:   (1 – absent (McNab); 2 – open seats) 
   Disposition:  PASSED (as Council Action) 



 

 

5. Motion to approve incorporation of Parcels located in Port Royal after amendment of draft 
resolution. 
 
Motion: Erick Brimen 
Second: Tristan Monterroso 
 
Aye: 6 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter, Mills 
Nay: 0 
   Abstain/Absent:   (1 – absent (McNab); 2 – open seats) 
   Disposition:  PASSED (as Resolution) 
 
Discussion: Mills described property and conceptual development plans; disclosing all conflicts of 
interest. Brimen described HPI’s interest in the property; disclosing all conflicts of interest. 
 
6. Proceedings Adjourned by Technical Secretary. 

 
The foregoing minutes are a true and accurate record of proceedings before the Council of the 
Próspera ZEDE at the aforesaid meeting, and I further certify the same for the public record after 
approval at the next meeting of the Council. 
 
__________________________________ 
Erick A. Brimen, Secretary  Date 

Erick A. Brimen (Nov 22, 2021 14:23 EST)
Erick A. Brimen Nov 22, 2021
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PRÓSPERA ZEDE  
REUNIÓN ESPECIAL DEL CONSEJO 

ACTAS DE FORMA LARGA 
Naturaleza de la 
reunión: 

Reunión extraordinaria de la Secretaría Técnica y del Consejo de Próspera 
ZEDE, República de Honduras 

Fecha de la 
reunión: 

4 de noviembre de 2021 

Hora de la 
reunión: 

2:00 p.m. hora de Tegucigalpa (4:00 p.m. hora del este de Estados Unidos) 

Dirección o 
ubicación 
virtual de la 
reunión: 

Entre el Secretario Técnico y los miembros del Consejo, así como los 
asesores legislativos, y disponible por ZOOM, 
https://us02web.zoom.us/j/87686028154 

Agenda: 1. Aprobación del acta del 21 de octubre de 2021 (reunión ordinaria)  

2. Sesión ejecutiva - Incorporación de nueva propiedad; asuntos 
electorales; visita del árbitro del PAC. 

3. TERCERA AUDIENCIA - Petición de Regulación Óptima - Sean 
Pawley - (e)Residente No. 96938950103499 (organizador del Banco Seshat 
(e)Residente No. 89240809885282) - (a) Dictamen jurídico/político 
revisado y sustituido de Aguilar Castillo Love (dictamen anterior 
retractado); (b) Respuesta del Peticionario; (c) Testimonio (invitado) del 
Dr. Arnold Kling (https://www.mercatus.org/scholars/arnold-kling); (d) 
Testimonio (invitado) de Alexander P. Rolfe 
(https://www.jcsmithadvisors.com/our-team); (e) Testimonio (invitado) de 
Chirag Shah (https://www.linkedin.com/in/chiragshah2006/). 

Debate abierto. 

Asistentes 
 

Secretario Técnico/Consejero Tristan M. Monterroso 

https://us02web.zoom.us/j/87686028154
https://us02web.zoom.us/j/87686028154


 

 

 Consejeros Erick A. Brimen, Oliver Porter, Jeanette Doran, Deborah Mills, 
Gabriel Delgado Ayau 

Observadores del Consejo: Lissa Asfura (ausente), Mike Dieckmann 
(presente), Tom Murcott (ausente), Jim Nichols (ausente). 

(e) El residente Sean Pawley, representante legal de Seshat Bank, 
comparece y declara. 

(e)Residente Chris Engl presente y observando. 

Leonidas Rosas y Chris Betancourt presentes y observando; Rosas 
aportando su testimonio. 

El Dr. Arnold Kling proporcionando un testimonio en vivo. 

Alexander Rolfe proporcionando un testimonio grabado. 

La Reunión Ordinaria convocada por el Secretario Técnico Tristán M. Monterroso bajo la Carta y 
los Estatutos de la Próspera ZEDE del 23 de agosto de 2018, modificados el 13 de septiembre de 
2019, habiendo quórum en todo momento, con la debida antelación, y sin objeción por parte de 
todos los asistentes. 

1. Moción para modificar y aprobar el orden del día de la reunión. 
 
Moción: Erick Brimen 
Segundo: Gabe Delgado 
 
Sí: 6 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter, Mills 
No: 0 
   Abstención/Absentismo: (1 - ausente (McNab); 2 - puestos vacantes) 
   Disposición:  APROBADO (como acción del Consejo) 
 
2. Moción para aprobar el acta del 21 de octubre de 2021. 
 
Moción: Erick Brimen 
Segundo: Gabe Delgado  
 
Aye: 6 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter, Mills 
No: 0 
   Abstención/Absentismo: ( 1 - ausente (McNab); 2 - puestos vacantes) 
   Disposición:  APROBADO (como Resolución) 



 

 

 
3. (e) Presentación y debate de la Petición de Regulación Óptima de los Residentes - Tercera 
Audiencia. 
 
Discusión: Presentación de la opinión revisada y sustitutiva de Aguilar Castillo Love por el 
abogado legislativo. Testimonio del Dr. Arnold Kling: (a) no hacer que los bancos sean más 
difíciles de quebrar; hacer que los bancos sean más fáciles de arreglar; (b) los Acuerdos de Basilea 
resultaron mal y podría decirse que contribuyeron al colapso de 2008; (c) hacer que los bancos 
sean más fáciles de arreglar, en lugar de más difíciles de quebrar (la propiedad del banco debería 
transferirse de manera rápida y oportuna; capa de deuda convertible senior - los titulares de la 
deuda toman el control cuando el capital cae a un cierto nivel; (d) promover la simplicidad en los 
modelos bancarios, evitar que los bancos asuman riesgos mal entendidos. Pregunta de Brimen: 
pregunta cuál es el mejor punto de partida para la regulación. Kling: (a) incluir siempre una norma 
para el juicio; auditoría in situ de la empresa financiera; seres humanos para auditar a la empresa; 
ver cómo creen que están ganando su dinero (evaluación del plan de negocios; gestión de los 
empleados); (b) tener un requisito de capital mínimo (y/o capa de deuda convertible senior como 
se indicó antes); (c) asegurarse de que el banco no se está metiendo en áreas complicadas que la 
alta dirección no entiende o controla; el alcance no es demasiado amplio. Preguntado por 
Delgado: ¿Deben regularse los bancos como si fueran emisores del mercado de bonos? Kling: (a) 
la divulgación es suficiente para los grandes patrimonios; y (b) para los demás, mejor tener 
protecciones previas (especialmente la capa de deuda senior convertible). Pregunta de Brimen: 
¿Qué pasa con la arbitrariedad en el juicio del auditor? Kling: no hay más remedio que mantener 
conversaciones continuas sobre cómo el banco está ganando dinero y tiene la intención de 
ganarlo; se necesita una evaluación integral. Pregunta de Porter: ¿Es común la deuda senior hoy 
en día? ¿Debería haber informes? Kling: (a) es común tener deuda senior; y (b) es un requisito 
absoluto informar. Testimonio de Alexander Rolfe: (a) es importante distinguir, a efectos de 
regulación, entre los bancos que conceden préstamos basados en depósitos y los bancos que 
conceden préstamos basados en fondos propios o en activos distintos de los depósitos; los 
primeros necesitan una regulación importante (CAMELS), los segundos no, o al menos no tanto; 
(b) la fase inicial debería limitar la captación de depósitos de locales poco sofisticados; (c) la fase 
inicial debería evitar la ley de protección del consumidor, ya que tiene pocos beneficios y muchas 
fricciones; (d) las normas de divulgación son importantes; (e) garantizar que la liquidación sea 
rápida y eficaz; (f) no ser creativo en lo que respecta a AML-KYC; adoptar las normas de la Ley 
de Secreto Bancario, utilizar los servicios de terceros para la eficiencia y el ahorro de costes; (g) 
los Acuerdos de Basilea implican una complejidad muy alta y dichos acuerdos no son seguidos 
como las mejores prácticas para los bancos comunitarios por la FDIC en los EE.UU.S. Testimonio 
de Sean Pawley: (a) se opone a la opinión revisada de ACL que aboga por una banca con un 100% 
de reservas; (b) apoya firmemente las auditorías trimestrales y la información pública; (c) apoya 
firmemente la norma reguladora bancaria CAMELS; y (d) está dispuesto a revisar y revisar la 
petición. Testimonio de Betancourt: Oposición al 100% de reservas bancarias. Petición aplazada a 
petición del peticionario. 
 



 

 

4. Sesión ejecutiva - Moción para autorizar a Duan McNab a votar electrónicamente sobre las 
resoluciones emitidas en la reunión. 
 
Moción: Erick Brimen 
Segundo: Gabe Delgado  
 
Aye: 6 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter, Mills 
No: 0 
   Abstención/Absentismo: ( 1 - ausente (McNab); 2 - puestos vacantes) 
   Disposición:  APROBADO (como acción del Consejo) 
5. Moción para aprobar la incorporación de las Parcelas ubicadas en Port Royal tras la 
modificación del proyecto de resolución. 
 
Moción: Erick Brimen 
Segundo: Tristan Monterroso 
 
Aye: 6 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter, Mills 
No: 0 
   Abstención/Absentismo: ( 1 - ausente (McNab); 2 - puestos vacantes) 
   Disposición:  APROBADO (como Resolución) 
 
Discusión: Mills describió la propiedad y los planes de desarrollo conceptual; revelando todos los 
conflictos de interés. Brimen describió el interés de HPI en la propiedad; revelando todos los 
conflictos de interés. 
 
6. El Secretario Técnico levanta la sesión. 

 
El acta anterior es un registro fiel y exacto de los procedimientos ante el Consejo de la Próspera 
ZEDE en la mencionada reunión, y además certifico la misma para el registro público después de 
la aprobación en la próxima reunión del Consejo. 
 
__________________________________ 
Erick A. Brimen, Secretario Fecha 
Erick A. Brimen (Nov 22, 2021 14:23 EST)
Erick A. Brimen Nov 22, 2021
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