PROSPERAA

Codification: § 5-1-151-0-0-0-1

Title: Resolution Approving Minutes of 9/16/2021 Regular Meeting of the Council and Technical

Secretary

PromulgationDate: 10/2 1/2021

Authority for Prospera ZEDE (“PZ”) Charter and Bylaws, as amended, §§1-3-36-
Promulgation: 0-0-0-3.05(4) and/or 3.09(8)

OPERATIVE TEXT OF PZ RULE/ACTION:

RESOLVED that the undersigned Technical Secretary promulgates with the prior approval of
the trustees of the Prospera Council the following rule/action:
The attached Minutes of the 9/16/2021 Regular Meeting of the Council and Technical Secretary are hereby

approved.

ROLL CALL OF VOTES:

| Approving Promulgation?

By: S

Yes/Si

Name: Tristan M. Monterroso

| Title: Technical Secretary/Council Trustee

Caveat(s): TS

2.

| Approving Promulgation?

EFICh A Brinen

By: Erick A. Brimen (Dec 16,2021 13:15 CST)

Yes/Si

Name: Erick A. Brimen

| Title: Council Secretary/Council Trustee

Caveat(s):

3.

| Approving Promulgation?

By. Gabriel Delgado Ayad{Nov 4, 2021 78:15 MDT)
.

Yes/Si

Name: Gabriel Delgado Ayau

| Title: Council Trustee

Caveat(s):
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| Approving Promulgation?

By. ohv% orgeir (Nov 3,2021 15:26 EDT)
.

Yes/Si

Name: Oliver Porter

| Title: Council Trustee

Caveat(s):

5.

| Approving Promulgation?

e
By. Jefnette Doran (Nov 3,2021 15:33 EDT)
.

Yes/Si

Name: Jeanette Doran

| Title: Council Treasurer/Council Trustee

Caveat(s):

6.

| Approving Promulgation?

Duagne McNagb

By' Duane McNab (Nov 11,2021 11:04 CST)
.

Yes/Si

Name: Duane McNab | Title: Council Trustee
Caveat(s):
7. | Approving Promulgation?

By. Deborah Mills (Nov 3, 2021 10:02 MDT)

Yes/Si

Name: Deborah Mills | Title: Council Trustee

Caveat(s):

8. | Approving Promulgation? Open Seat
By:

Name: | Title:

Caveat(s):

9. | Approving Promulgation? Open Seat
By:

Name: | Title:

Caveat(s):
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Technical Secretary Action

PZ Rule/Action Promulgated with Prior Council Approval?

Yes/Si
By S

Name: Tristan M. Monterroso | Title: Technical Secretary

Caveat(s): TS

Council Secretary Certification

Is this record certified as evidencing the official act of the PZ and
duly noted in its public records?

Yes/Si

EHICH A Brimen

By. Erick A. Brimen (Dec 16,2021 13:15 CST)
.

Name: Erick A. Brimen | Title: Council Secretary

Caveat(s):
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Codificacion: § 5_1_151_0-0-0—1 |

Titulo: Resolucion por la que se aprueba el acta de la reunidn ordinaria del
Consejo del 16/9/2021 y del Secretario Técnico

Fecha de

Promulgacion: l O / 2 l / 2 O 2 l

Autoridad para la Estatutos y Reglamentos de Prospera ZEDE ("PZ"), segin
Promulgacion: enmendados, §§1-3-36-0-0-0-3.05(4) y/o 3.09(8)

TEXTO OPERATIVO DE LA REGLA/ACCION PZ:

RESUELVE que el Secretario Técnico abajo firmante promulgue, con la aprobacion previa de

los fideicomisarios del Consejo de Préspera, la siguiente regla/accién:
Se aprueba el Acta adjunta de la Reunion Ordinaria del Consejo y del Secretario Técnico del 16/9/2021.

VOTACIONNOMINAL:
1. (Aprobandola
Promulgacion?
V4
Yes/Si
Por: S
Nombre: Tristan Monterroso Titulo: Secretario Técnico

Advertencia(s): T
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— (Aprobandola
Promulgacion?

EHICh A Brimen

POI': Erick A. Brimen (Dec 16, 2021 13:15 CST)

Yes/Si

Nombre: Erick A. Brimen

Titulo: Secretario y Fideicomisario del Consejo

Advertencia(s):

(Aprobandola
Promulgacion?

Gabreel Delgador Ayan

OT': Gabriel Delgado Ayat{Nov 4, 2021'08:15 MDT)

Yes/Si

Nombre: Gabriel Delgado Ayau

Titulo: Fideicomisario del Consejo

Advertencia(s):

(Aprobandola
Promulgacion?

(FLL

Por: oliverforter (Nov 3, 2021 15:26 EDT)

Yes/Si

Nombre: Oliver Porter

Titulo: Fideicomisario del Consejo

Advertencia(s):
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5. (Aprobandola
Promulgacion?

Yes/Si

P
Por: Je{nette Doran (Nov 3,2021 15:33 EDT)
Nombre: Jeanette Doran Titulo: Tesorero y Fideicomisario del Consejo
Advertencia(s):
6. (Aprobandola
Promulgacion?

Yes/Si

Duane McNagb

POI': Duane McNab (Nov 11,2021 11:04 CST)
Nombre: Duane McNab Titulo: Fideicomisario del Consejo
Advertencia(s):
7. (Aprobandola
Promulgacion?

Yes/Si

Por: 5500 ills (Nov 3,2021 10:02 MDT)

Nombre: Deborah Mills Titulo: Fideicomisario del Consejo

Advertencia(s):
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(Aprobandola |Asiento abierto

8.
Promulgacion?

Por:

Nombre: Titulo:

Advertencia(s):

9. (Aprobandola | Asiento abierto
Promulgacion?

Por:

Nombre: Titulo:

Advertencia(s):

Accion de la Secretario Técnico

Regla/accion de PZ promulgado con la aprobacion previa del Consejo?

—7

Por: A ——o

Yes/Si

Nombre: Tristan M. Monterroso

Titulo: Secretario Técnico

Advertencia(s): Tg
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Certificacion del Secretario del Consejo

(Esta este registro certificado como evidencia del acto oficial de la
PZ y debidamente anotado en sus registros publicos?

EHiCh A Brinen

Por: &icka rimen (Dec 16,2021 13:15 CST)

Yes/Si

Nombre: Erick A. Brimen

Titulo: Secretario del Consejo

Advertencia(s):
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PROSPERA ZEDE
REGULAR COUNCIL MEETING
LONG FORM MINUTES

Nature of
Meeting:

Regular Meeting of the Technical Secretary and Council of Prospera
ZEDE, Republic of Honduras

Date of Meeting:

September 16, 2021

Time of 2:00 p.m. Tegucigalpa Time (4:00 p.m. Eastern Daylight Time U.S.)
Meeting:
Address or Between and among Technical Secretary and Council Members, as well as
Virtual Location | legislative counsel, and available by ZOOM,
of Meeting: https://us02web.zoom.us/j/87686028154
Agenda: 1. Approval of Minutes from July 15, 2021 (Regular Meeting)
2. FIRST HEARING - Petition for Optimal Regulation — Sean Pawley -
(e)Resident No. -(organizer of Seshat Bank
(e)Resident No. — (a) Prospera Regulations on
Liquidity Requirements for Banks; (b) Prospera Regulations Against
Money Laundering and the Financing of Terrorism; (c) Prospera
Regulations on Liquidations of Banks. 10 minutes allotted to
petitioner’s presentation summarizing the proposal for discussion
purposes.
3. General commentary from Promoter & Organizer and General Service
Provider on development of International Financial Centre.
4. Open Discussion.
Attendees Technical Secretary/Council Trustee Tristan M. Monterroso

Council Trustees Erick A. Brimen, Oliver Porter, Jeanette Doran, Duane
McNab (absent), Deborah Mills (absent), Gabriel Delgado Ayau

Council Observers: Lissa Asfura (absent), Mike Dieckmann (present), Tom
Murcott (absent), Jim Nichols (absent)
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(e)Resident Sean Pawley, legal representative of Seshat Bank, appearing
and testifying.

The Regular Meeting called to order by Technical Secretary Tristan M. Monterroso under the
August 23, 2018 Charter and Bylaws of the Prospera ZEDE, as amended on September 13, 2019,
with a quorum being present at all times, with adequate notice, and without objection by all
attendees.

1. Motion to amend and approve agenda for meeting.

Motion: Erick Brimen
Second: Gabe Delgado

Aye: 5 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter

Nay: O
Abstain/Absent: (2 - absent; 2 — open seats)
Disposition: PASSED (as Council Action)

2. Motion to approve minutes from July 15, 2021.

Motion: Erick Brimen
Second: Jeanette Doran

Aye: 5 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter

Nay: O
Abstain/Absent: (2 - absent; 2 — open seats)
Disposition: PASSED (as Council Action)

3. (e)Resident Petition for Optimal Regulation presented and discussed - First Hearing.

4. Motion to approve RFP for Third Party Legal/Policy Opinion on merits of Petition for Optimal
Regulation with budget of $7,500.00 USD.

Motion: Erick Brimen
Second: Jeanette Doran

Aye: 5 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter

Nay: O
Abstain/Absent: (2 - absent; 2 — open seats)
Disposition: PASSED (as Council Action)
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Discussion: Council Trustees, including Brimen and Porter, expressed interest in considering
opinions as follows:

e |f the proposed regulatory framework were adopted as a Regulation under the authority of
the Prdspera Industrial Regulation Statute, §82- 2- 28- 0- 0- 0-4(a), would it be lawful for
a company to operate under it as a Bank within the jurisdiction of Prospera ZEDE?

e |f not, what additional measures or amendments would be necessary to allow for lawful
Bank operations under the Regulation within Prospera ZEDE?

e Assuming operations would be lawful within Prospera ZEDE, what limitations would exist
for serving customers who are accessing the Bank online from greater Honduras, outside of
Prospera ZEDE?

e What are the likely benefits of the proposed regulatory framework as compared to
Honduran banking regulations in effect outside of Préspera ZEDE, if any?

e What are the likely risks of the proposed regulatory framework as compared to Honduran
banking regulations in effect outside of Prospera ZEDE, if any?

e What objective evidence exists to support concerns about the likely risks associated with
the regulatory framework?

e Isthere peer reviewed literature or other data to justify the concern, or opinions about the
likelihood or magnitude of the risk?

e What does that peer reviewed literature or other data report relative to the likelihood or
magnitude of the risk?

e What additional measures or amendments would mitigate the risks of concern?

e From a business perspective:

e How would local businesses and consumers be able to leverage the proposed regulatory
framework to their advantage?

e Would the proposed regulatory framework present any obvious threat to core interests of
businesses or consumers located in greater Honduras?

e What additional measures or amendments would mitigate the threats of concern?

5. Discussion of development of International Financial Center. Brimen led discussion of
developing working relationship through the GSP with leading regional law firms and Chirag
Shah to establish necessary validation and regulatory compliance structures for access to
international financial markets.

6. Proceedings Adjourned by Technical Secretary.
The foregoing minutes are a true and accurate record of proceedings

Prospera ZEDE at the aforesaid meeting, and | further certify the san
approval at the next meeting of the Council.

PROSPERAA

EILh A_Brimieh Dec 16,2021 \ Z/E P
Erick A. Brimen (Dec 16,2021 13:15 CST)

. - % 9
Erick A. Brimen, Secretary Date e, 2018-2025 \S"’

“R10 pev. €2
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PROSPERA ZEDE
REUNION ORDINARIA DEL CONSEJO
ACTAS DE FORMA LARGA

Naturaleza de la
reunion:

Reunidn ordinaria de la Secretaria Técnica y del Consejo de Préspera
ZEDE, Republica de Honduras

Fecha de la 16 de septiembre de 2021
reunion:
Hora de la 2:00 p.m. hora de Tegucigalpa (4:00 p.m. hora del este de Estados Unidos)
reunion:
Direccion o Entre el Secretario Técnico y los miembros del Consejo, asi como los
ubicacion asesores legislativos, y disponible por ZOOM,
virtual de la https://us02web.zoom.us/}/87686028154
reunion:
Agenda: 7. Aprobacion del acta del 15 de julio de 2021 (reunion ordinaria)
8. PRIMERA AUDIENCIA - Peticién de Regulacion Optima - Sean
Pawley - (e)Residente N-(organizador del Banco
Seshat (e)Residente No. - (@) Reglamento de
Prospera sobre Requisitos de Liquidez para Bancos; (b) Reglamento de
Prospera contra el Lavado de Dinero y el Financiamiento del
Terrorismo; (c) Reglamento de Prospera sobre Liquidaciones de
Bancos. Se asignan 10 minutos a la presentacién del peticionario que
resume la propuesta para su discusion.
9. Comentario general del Promotor y Organizador y del Proveedor de
Servicios Generales sobre el desarrollo del Centro Financiero
Internacional.
10. Debate abierto.
Asistentes Secretario Técnico/Consejero Tristan M. Monterroso

Consejeros Erick A. Brimen, Oliver Porter, Jeanette Doran, Duane McNab
(ausente), Deborah Mills (ausente), Gabriel Delgado Ayau
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Observadores del Consejo: Lissa Asfura (ausente), Mike Dieckmann
(presente), Tom Murcott (ausente), Jim Nichols (ausente)

(e) El residente Sean Pawley, representante legal de Seshat Bank,
comparece y declara.

La Reunién Ordinaria convocada por el Secretario Técnico Tristdn M. Monterroso bajo la Carta y
los Estatutos de la Préspera ZEDE del 23 de agosto de 2018, modificados el 13 de septiembre de
2019, habiendo quérum en todo momento, con la debida antelacién, y sin objecion por parte de
todos los asistentes.

1. Mocién para modificar y aprobar el orden del dia de la reunion.

Mocion: Erick Brimen
Segundo: Gabe Delgado

Si: 5 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter

No: O
Abstencion/Absentismo: (2 - ausentes; 2 - puestos vacantes)
Disposicion: APROBADO (como accion del Consejo)

2. Mocion para aprobar el acta del 15 de julio de 2021.

Mocion: Erick Brimen
Segundo: Jeanette Doran

Aye: 5 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter

No: O
Abstencion/Absentismo: (2 - ausentes; 2 - puestos vacantes)
Disposicion: APROBADO (como accion del Consejo)

3. (e) Presentacion y debate de la Peticion de Regulacion Optima de los Residentes - Primera
Audiencia.

4. Mocion para aprobar la solicitud de opinion legal/politica de terceros sobre los méritos de la
Peticion de Regulacion Optima con un presupuesto de $7,500.00 USD.

Mocion: Erick Brimen
Segundo: Jeanette Doran

Aye: 5 - Brimen, Doran, Delgado, Monterroso, Porter
No: O
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Abstencion/Absentismo: (2 - ausentes; 2 - puestos vacantes)
Disposicion: APROBADO (como accion del Consejo)

Discusion: Los fideicomisarios del Consejo, incluidos Brimen y Porter, expresaron su interés en
considerar los dictdmenes siguientes:

e Si el marco regulatorio propuesto se adoptara como un Reglamento bajo la autoridad del
Estatuto de Regulacién Industrial de Prospera, §2-2-28-0-0-4(a), ¢seria legal que una
empresa operara bajo él como un Banco dentro de la jurisdiccion de Prospera ZEDE?

e Sinoes asi, ¢qué medidas o modificaciones adicionales serian necesarias para permitir las
operaciones bancarias licitas en virtud del Reglamento dentro de Prospera ZEDE?

e Suponiendo que las operaciones fueran legales dentro de Prospera ZEDE, ¢ qué
limitaciones existirian para atender a los clientes que acceden al Banco en linea desde el
Gran Honduras, fuera de Prospera ZEDE?

e ;Cuales son los beneficios probables del marco regulatorio propuesto en comparacién con
las regulaciones bancarias hondurefias vigentes fuera de Prospera ZEDE, si es que hay
alguno?

e ;Cuales son los riesgos probables del marco regulatorio propuesto en comparacion con las
regulaciones bancarias hondurefias vigentes fuera de Préspera ZEDE, si es que hay alguno?

e ;Qué pruebas objetivas existen para respaldar la preocupacion por los probables riesgos
asociados al marco normativo?

e /Existe literatura revisada por pares u otros datos que justifiquen la preocupacion, u
opiniones sobre la probabilidad o la magnitud del riesgo?

e ;Qué informa esa literatura revisada por pares u otros datos en relacion con la probabilidad
0 la magnitud del riesgo?

e (Qué medidas o modificaciones adicionales mitigarian los riesgos preocupantes?

e Desde una perspectiva empresarial:

e ;COmo podrian las empresas y los consumidores locales aprovechar el marco normativo
propuesto en su beneficio?

e /Presenta el marco normativo propuesto alguna amenaza evidente para los intereses
fundamentales de las empresas o los consumidores ubicados en la Gran Honduras?

e ;Qué medidas o modificaciones adicionales mitigarian las amenazas preocupantes?

5. Debate sobre el desarrollo del Centro Financiero Internacional. Brimen dirigio el debate sobre
el desarrollo de relaciones de trabajo a través del SPG con los principales bufetes de abogados
de la regidn y con Chirag Shah para establecer las estructuras de validacion y cumplimiento de
la normativa necesarias para el acceso a los mercados financieros internacionales.

6. El Secretario Técnico levanta la sesion.
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El acta anterior es un registro fiel y exacto de los procedimientos ante el Consejo de la Préspera
ZEDE en la mencionada reunion, y ademas certifico la misma para el registro publico después de
la aprobacion en la préxima reunién del Consejo.

EHih A Brimen Dec 16,2021

Erick A. Brimen (Dec 16,2021 13:15 CST)

Erick A. Brimen, Secretario Fecha

PROSPERAR

ZEDE
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2021-11-04 - 2:13:54 PM GMT- IP address: 186.151.92.97

Document e-signed by Gabriel Delgado Ayau (gdelgado@prospera.hn)
Signature Date: 2021-11-04 - 2:15:50 PM GMT - Time Source: server- IP address: 186.151.92.97

Email viewed by Erick A. Brimen (erick.private@prospera.hn)
2021-11-07 - 1:21:04 PM GMT- IP address: 74.125.214.57

Email viewed by Duane McNab (duane@maxcom.hn)
2021-11-11 - 5:02:09 PM GMT- IP address: 45.7.237.108

Document e-signed by Duane McNab (duane@maxcom.hn)
Signature Date: 2021-11-11 - 5:04:57 PM GMT - Time Source: server- IP address: 45.7.237.108

Email viewed by Erick A. Brimen (erick.private@prospera.hn)
2021-12-13 - 10:34:10 PM GMT- IP address: 66.249.84.229

Email viewed by Erick A. Brimen (erick.private@prospera.hn)
2021-12-16 - 7:14:22 PM GMT- IP address: 64.233.172.119

Document e-signed by Erick A. Brimen (erick.private@prospera.hn)
Signature Date: 2021-12-16 - 7:15:45 PM GMT - Time Source: server- IP address: 45.234.232.194

Agreement completed.
2021-12-16 - 7:15:45 PM GMT
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