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PROSPERA ZEDE

Roatan, Islas de la Bahia,
7 de enero de 2022

Atte:

Hon. Ebal Jair Diaz Lupian

Hon. Carlos Alejandro Pineda Pinal
Secretario Alterno/Coordinador
Comision Permanente CAMP

Zonas de Empleo y Desarrollo Econémico
ebaljair@gmail.com;
capinedap@gmail.com;
campzede2021@gmail.com

Deseamos notificarle y presentarle la reciente accién oficial de la Zona de Empleo
y Desarrollo Econémico Préspera (la “Préspera ZEDE”) de acuerdo con la Ley
Orgéanica de ZEDE, asi como con la Seccién §1-3-36-0-0-0-3.05(4) y/o 3.09(8)(b) de
la Carta Constitutiva y los Reglamentos de la Préspera ZEDE (antes “ZEDE de
North Bay”), enmendado por §§1-1-36-0-0-0-1.01 hasta 1-12-36-0-0-0-12.03 (12 y
13 de septiembre de 2019).

Especificamente, el 7 de enero de 2022, el Secretario Técnico promulgé con la
aprobaciéon unanime de los fideicomisarios debidamente designados del Consejo de
la Préspera ZEDE, en o por encima del umbral de mayoria de dos tercios de las
personas elegibles requerido por la Seccién 3.09(8)(b) de la Carta Constitutiva de
Préspera para aprobar y adoptar el regulacion adjunto titulado el “Reglamento
Financiero A de Préspera.” La votacion se llevo a cabo de acuerdo con los
procedimientos requeridos por la Carta Constitutiva y los Reglamentos, y con todas
las debidas deliberaciones.

En consecuencia, como Secretario Técnico de la Prospera ZEDE, y en nombre del
Consejo, respectivamente, presentamos ante el Comité para la Adopciéon de Mejores
Practicas el regulacion adjunto, el cual certificamos y atestiguamos es una copia
auténtica del correspondiente registro publico recibido y mantenido por el
Secretario del Consejo. De acuerdo con nuestro curso habitual de conducta con todas
las reglas anteriores presentadas al CAMP, esta regla tiene el estatus de ser
aprobada por el CAMP, a menos que sea desaprobada antes de la fecha limite
especificada en la Carta de Préspera ZEDE.

Se ruega tenga a bien acusar recibo de la presente correspondencia y de su anexo.
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PROSPERA ZEDE

We wish to notify you and present to you the recent official action of the Prospera
Economic Development and Employment Zone (“‘Préspera ZEDE”) in accordance
with ZEDE's Organic Law, as well as Section §1-3-36-0-0-0-3.05(4) and/or
3.09(8)(b) of the Charter and Bylaws of Préspera ZEDE (formerly “ZEDE of North
Bay”), as amended by §§1-1-36-0-0-0-1.01 through 1-12-36-0-0-0-12.03 (12th and 13th
of September of 2019).

Specifically, on the 7th of January of 2022, the Technical Secretary promulgated
with the unanimous approval of the duly appointed trustees of the Council of
Préspera ZEDE, at or above the threshold of a two-thirds majority of eligible
persons required by Section 3.09(8)(b) of the Préspera Charter to approve and adopt
the regulation herein titled “Préspera Financial Regulation A.” The vote was
conducted in accordance with the procedures required by the Charter and Bylaws,
and with all due deliberations.

Accordingly, as Technical Secretary of Prospera ZEDE, and on behalf of the Council,
respectively, we submit to the Committee for the Adoption of Best Practices the
attached regulation, which we certify and attest is an authentic copy of the
corresponding public record received and maintained by the Secretary of the
Council. As per our usual course of conduct with all prior rules presented to CAMP,
this rule has the status of being approved by CAMP unless it is disapproved before
the governing deadline specified in the Prospera ZEDE Charter.

Please acknowledge receipt of this correspondence and its annex.

Muy atentamente, Erick A Brimen

Erick A. Brimen (Jan 7, 2022 17:44 CST)
Sr. Tristan M. Monterroso Sr. Erick A. Brimen |[[e PROS;‘ERDAEA .
Secretario Técnico Secretario del Consejo \ .
Préspera ZEDE Préspera ZEDE ‘%ép 20182025 ‘g)o
ots@prosperazede.hn ebrimen@prospera.hn “4Ri0 peL €

Acuse de Recibo/Receipt Acknowledged

' A Ebal Jnir Dinz Ligpian
. P‘ROSQEE',‘;;A Ebal Jadr Dunz Lupian Jan 8, 2022
Hon. Ebal Jair Diaz Lupian Date

S 2018-2025 .
e N Comisién Permanente CAMP

Zonas de Empleo y Desarrollo Econémico

cc: Hon. Arnaldo Castillo, castillol3@yahoo.com
Hon. Octavio Sanchez, ixim21@gmail.com
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PROSPERAA

Codification:
¥3-2-164-0-0-0-1
Title: Prospera Financial Regulation A
Promulgation Date: January 7, 2022
Authority for Prospera ZEDE (“PZ”) Charter and Bylaws, as amended, §§1-3-36-
Promulgation: 0-0-0-3.05(4) and/or 3.09(8)

OPERATIVE TEXT OF PZ RULE/ACTION:

RESOLVED that the undersigned Technical Secretary promulgates with the prior approval of
the trustees of the Prospera Council the following rule/action:
The attached Regulation is adopted and incorporated herein by reference.

ROLL CALL OF VOTES:
1. | Approving Promulgation? |yes/si
By S
Name: Tristan M. Monterroso | Title: Technical Secretary/Council Trustee
Caveat(s):
2. | Approving Promulgation? |yes/si
EVLhA_Bpimen
By: Erick A. Brimen (Jan 7,2022 15:26 CST)
Name: Erick A. Brimen | Title: Council Secretary
Caveat(s):
3. | Approving Promulgation? | yec /si
Gabriel Delgadr Aqan
By; Tabriel Delgado Ayat{Jan 7, 2022 12:00 CST)
Name: Gabriel Delgado Ayau | Title: Council Trustee

Caveat(s):




PROSPERAA

4, | Approving Promulgation? |ves/si

By: %?%

Name: Oliver Porter | Title: Council Trustee

Caveat(s):

5. | Approving Promulgation? | Yes/si

By: Iﬁ&te Doran (Jan 7,2022 12:51 EST)

Name: Jeanette Doran | Title: Council Trustee

Caveat(s):

6. | Approving Promulgation? Yes/Si
Dreziwe Wlot el

By « Duane McNab (Jan 7,2022 12:21 CST)

Name: Duane McNab | Title: Council Trustee

Caveat(s):

7. | Approving Promulgation? Yes/Si

Bym%%

Name: Deborah Mills | Title: Council Trustee

Caveat(s):

8. | Approving Promulgation? Open Seat

By:

Name: | Title:

Caveat(s):

9. | Approving Promulgation? Open Seat

By:

Name: | Title:

Caveat(s):
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Technical Secretary Action

PZ Rule/Action Promulgated with Prior Council Approval?

Yes/Si
By;%
Name: Tristan M. Monterroso | Title: Technical Secretary
Caveat(s):
Council Secretary Certification
Is this record certified as evidencing the official act of the PZ and Yes/si

duly noted in its public records?

EHICH A_Brimen

y: Erick A. Brimen (Jan 7,2022 15:26 CST)

Name: Erick A. Brimen | Title: Council Secretary

Caveat(s):
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PROSPERAA

Codificacion: § 3-2-164-0-0-0-1

Titulo: Reglamento Financiero A de Préspera

Fecha de 7 de enero de 2022

Promulgacion:

Autoridad para la Estatutos y Reglamentos de Prospera ZEDE ("PZ"), segin
Promulgacion: enmendados, §§1-3-36-0-0-0-3.05(4) y/o 3.09(8)

TEXTO OPERATIVO DE LA REGLA/ACCION PZ:

RESUELVE que el Secretario Técnico abajo firmante promulgue, con la aprobacién previa de
los fideicomisarios del Consejo de Prospera, la siguiente regla/accion:
El Reglamento adjunto se adopta y se incorpora aqui por referencia.

VOTACION NOMINAL:

1. (Aprobando la ,
Promulgacién? YeS/ Si

Por: %

Nombre: Tristan Monterroso Titulo: Secretario Técnico

Advertencia(s):
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(Aprobando la
Promulgacién? | Yag / S|’

Por: EHIK A Brimen

Erick A. Brimen (Jan 7, 2022 15:26 CST)

Nombre: Erick A. Brimen

Titulo: Secretario del Consejo

Advertencia(s):

3. (Aprobando la
Promulgacion? Yes / SI,

Poy: dabriel Delgadsr Ayan

Gabriel Delgado Ayald{Jan 7, 2022 12:00 CST)

Nombre: Gabriel Delgado Ayau

Titulo: Fideicomisario del Consejo

Advertencia(s):

(Aprobando la ,
Promulgacién? | YeS / Si

. %
Por' oliverporter (Jan 7,2022 17:12 EST)

Nombre: Oliver Porter

Titulo: Fideicomisario del Consejo

Advertencia(s):
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5. (Aprobando la
Promulgacion?

Yes/Si

Por: 4—
Jefnette Doran (Jan 7,2022 12:51 EST)

Nombre: Jeanette Doran Titulo: Fideicomisario del Consejo
Advertencia(s):
6. (Aprobando la

Promulgacion? YeS/Sf

Dreane Wlot b
r: Duane McNab (Jan 7,2022 12:21 CST)

Nombre: Duane McNab Titulo: Fideicomisario del Consejo

Advertencia(s):

7. (Aprobando la ’
Promulgacion? YeS/ SI

POI‘: Deborah Mills (Jan 7, 2022 12:50 ES.T)

Nombre: Deborah Mills Titulo: Fideicomisario del Consejo

Advertencia(s):
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8. [ ¢Aprobandola Open Seat
Promulgacion? . .
Asiento Abierto
Por:
Nombre: Titulo:
Advertencia(s):
9. (Aprobandola |OQpen Seat
Promulgacion?
Asiento Abierto
Por:
Nombre: Titulo:
Advertencia(s):

Accion de la Secretario Técnico

Regla/accion de PZ promulgado con la aprobacion previa del Consejo?

Por: %

Yes/Si

Nombre: Tristan M. Monterroso

Titulo: Secretario Técnico

Advertencia(s):
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Certificacion del Secretario del Consejo

(Esta este registro certificado como evidencia del acto oficial de la

/
PZ y debidamente anotado en sus registros publicos? YeS/ S|

Por: EHICu A Br e

Erick A. Brimen (Jan 7,2022 15:26 CST)

Nombre: Erick A. Brimen

Titulo: Secretario del Consejo

Advertencia(s):
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PROSPERA FINANCIAL REGULATION A
Part 1. TITLE. This regulation shall be known as the “Prospera Financial Regulation A.”

Part 2. DEFINITIONS. All Parts of the Prospera Financial Regulation A are governed by
the following definitions or otherwise the most appropriate definition established by
relevant and controlling Rule or any portion thereof:

(a) “CAMP” means Comité para la Adopcion de Mejores Practicas (Committee
for the Adoption of Best Practices) as mentioned in the ZEDE Organic Law.

(b) “Covered Regulated Industry Person” means any Regulated Industry Person
in the Finance and Insurance Industry primarily engaged in banking and/or non-depository
credit intermediation, as well as incidental operations in other aspects of the Finance and
Insurance Industry, as defined in the Préspera Industrial Regulation Statute, and also
includes persons engaging in operations defined in Part 1, Division 2, Section 201(b), of
this Regulation.

(c) “default Arbitration Service Provider” means the alternative dispute
resolution service provider to which the status, title and authority of the default Arbitration
Service Provider under the Prospera Arbitration Statute, §§2-1-37-1-0-0-1 through 2-1-
37-8-0-0-64, as amended from time to time, has been duly delegated.

(d) “(e)Resident” means a natural person or legal entity that is registered as an
electronic or physical resident of Préspera in the Prospera Personal Registry or Prospera
Entity Registry in good standing.

(e) “GSP” means the General Service Provider retained by Prospera pursuant to
Atrticle VII of the Prospera Charter.

(f) “Financial Intelligence Unit Liaison” or “FIUL” means the office within the
Roatan Financial Services Authority responsible for collection, maintenance, as well as
intragovernmental and intergovernmental distribution of financial and other information
gathered pursuant to the authorities established by this Regulation.

(g) “Best Practice Peer Country” means any of the countries identified in the
Prospera Industrial Regulation Statute, §2-2-28-0-0-0-2(1), as amended from time to time.

(h) “Préspera” means the special regime zone established by and through the
Prospera Charter known as “Prospera ZEDE” under the ZEDE Organic Law and Articles
294, 303 and 329 of the Constitution of the Republic by CAMP and the Technical
Secretary, including its instrumentalities; and shall be deemed to include previous
references to “ZEDE Village of North Bay,” the “Village of North Bay,” the “ZEDE of
North Bay” and the “ZNB,” all of which shall be deemed to relate to the same special
regime zone governed under the Prospera Charter.

(1)  “Prospera Charter” means the Prospera August 23, 2018 Charter and Bylaws,
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as amended and restated on September 13, 2019, codified as §§1-1-36-0-0-0-1.01 through
1-12-36-0-0-0-12.03, and as amended from time to time.

()  “Prospera Entity Registry” means the Entity Registry established pursuant to
article XI of the Prospera Charter.

(k)  “Préspera Financial Responsibility Resolution” means the Prospera Financial
Responsibility Resolution, §5-2-91-0-0-0-1, et seq., as amended from time to time.

(I)  “Prospera Financial Responsibility Statute” means the Prospera Financial
Responsibility Statute, §2-2-76-0-0-0-1, et seq., as amended from time to time.

(m) “Préspera Industrial Regulation Statute” means the ZNB Industrial
Regulation Statute, §§2-2-28-0-0-0-1 through 2-2-28-0-0-0-7, as amended from time to
time, including by §§2-2-41-0-0-0-1, 2-2-55-0-0-0-1, 2-2-133-0-0-0-1, et seq.

(n) “Préspera Personal Registry” means the Personal Registry established
pursuant to article XI of the Prospera Charter.

(o) “Prospera Promoter and Organizer” means Honduras Prospera Inc. (f/k/a
Honduras Prospera LLC f/k/a Sociedad Para el Desarrollo Socioecondémico de Honduras,
LLC), a Delaware USA corporation.

(p) “Préspera Uniform Commercial Code” refers to the portion of the RCLC
codified as §§2-3-4-0-3-5-3501 through 3509, as amended from time to time, together
with the “Prospera Uniform Commercial Code Sub-Registry Resolution,” §§5-1-140-0-0-
0-1, et seq., as amended from time to time.

(q9) “Qualified Financial Institution” has the same meaning as in the Prospera
Financial Responsibility Resolution.

(r)  “Qualified Insurance Policy” has the same meaning as in the Prospera
Financial Responsibility Resolution.

(s) “Qualified Insurer” has the same meaning as in the Prospera Financial
Responsibility Resolution.

(t) “Qualified Reinsurer” has the same meaning as in the Prospera Financial
Responsibility Resolution.

(u) “RCLC” means the Roatan Common Law Code, §§2-3-4-0-1-0-1001 through
2-3-4-0-5-0-5004, adopted by Prospera on December 14, 2018.

(v) “RCLC Entity Code” means the portion of the RCLC codified as §§ 2-3-4-0-
3-7-3701 through 2-3-4-0-3-7-3710.

(w) “Roatan Financial Services Authority” or “RFSA” is a department within the
GSP that is subject to oversight, including the confirmation and removal for cause of legal

representatives of the department, by a Committee of the Prospera Council of Trustees
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consisting of the Technical Secretary, Council Treasurer and at least three other appointees
of the Prospera Council, as may be determined by Council Action, which may include the
promulgation of oversight procedures and directives by the Committee that are binding on
the RFSA and Committee, subject to override by Rule and non-deferential review for
reasonableness in advancing legitimate public purposes before the default Arbitration
Service Provider or a court of competent jurisdiction. The RFSA has authority under this
Regulation to promulgate published administrative actions, subject to override by Rule,
applicable to persons governed pursuant to Part 3(c) of this Regulation, for interpretative,
investigatory and enforcement purposes.

(x) “Regulated Industry” has the same meaning as in the Prospera Industrial
Regulation Statute.

(y) “Regulated Industry Person” has the same meaning as in the Prospera
Industrial Regulation Statute.

(z) “Rule” or “Rules” means all or any part of the Statutes, Regulations,
Ordinances, or Resolutions promulgated pursuant to section 3.09(8) of the Prospera
Charter.

(aa) “ZEDE Organic Law” means articles 294, 303 and 329 of the Constitution of
the Republic of Honduras and Decree 120-2013 of the National Congress of Honduras.

Part 3. AUTHORITY. This Regulation is the Préspera Council-approved codification of
the petition to adopt optimal regulatory practices originally presented by Seshat Bank at the
September 16, 2021 Regular Meeting of the Technical Secretary and Council of Trustees
pursuant to Section 4(d) of the Prospera Industrial Regulation Statute.

(a)  This Regulation was approved for Covered Regulated Industry Persons after
four fact-finding hearings during which extensive testimony was taken from experts in the
relevant regulatory fields on each element required to be considered pursuant to Section 4
of the Prospera Industrial Regulation Statute. As such, this Regulation is authorized by
Section 4(d) and (f) of the Préspera Industrial Regulation Statute based on the finding and
determination of the Technical Secretary and Préspera Council that it advances the
legitimate public purpose of codifying optimal regulatory practices in the Finance and
Insurance Industry relative to banking and non-depository credit intermediation, as well as
incidental operations in other aspects of the Finance and Insurance Industry, for businesses
that are similarly situated to Seshat Bank.

(b)  Covered Regulated Industry Persons may elect to operate in compliance with
this Regulation in regard to general operations and/or in regard to specified projects by
giving notice of such election to the GSP and propagating such notice as required generally
of regulatory elections by the Prospera Industrial Regulation Statute.

(c)  This Regulation only governs: (1) Covered Regulated Industry Persons who

Page 3 of 47



have elected to be governed by it and (2) such other persons who have contractually
consented to be governed by it (with Prospera, the GSP, RFSA and FIUL deemed intended
third party beneficiaries of any contract between such a Covered Regulated Industry Person
and any other person agreeing to be governed by this Regulation).

(d)  Any person entering into a contract as defined by the RCLC in respect to
services furnished in the Finance and Insurance Industry by a Covered Regulated Industry
Person, who has elected to being governed by this Regulation, shall be deemed to have
contracted to being governed by this Regulation if such contract gives notice of such
election unless governance by this Regulation is expressly and unequivocally disclaimed in
the same contract.

Part 4. EFFECT OF ELECTION.

(a)  Safe Harbor. Pursuant to Section 4(f)(i1) of the Prospera Industrial Regulation
Statute, upon demonstrating good faith compliance with this Regulation in regard to general
operations or in regard to specified projects for which the corresponding election has been
made, each such Covered Regulated Industry Person shall be conclusively deemed in
compliance with Section 5 of the Prospera Industrial Regulation Statute and not subject to
the penalty or injunctive remedy authorized by Section 6 of the Prospera Industrial
Regulation Statute with respect to such general operations or specified projects.

(b)  Investigation and Enforcement.

(1) Each Covered Regulated Industry Person who elects to operate in
compliance with this Regulation, either generally or in regard to specified projects,
and any other person who contractually consents to being governed by this Regulation
thereby (1) consents to the exercise of the investigatory and enforcement authorities
specified in this Regulation by the designated agencies or their duly authorized
delegates; (i1) shall undertake to secure such further consents from third parties as
may be necessary to assure compliance with such investigatory and enforcement
authorities; and (iii) shall include in their contractual relations with impacted third
parties notice of the foregoing investigatory and enforcement authorities.

(2) The GSP, RFSA, and FIUL may enforce this Regulation by peaceful self-
help, such as through directing the Registrar of the Prospera Property Registry,
Prospera Entity Registry and Prdospera Personal Registry, as well as the Prdospera
Permitting Registrar to cease, modify or suspend services available to any
noncompliant person.

(3) The GSP, RFSA, and FIUL may coordinate investigatory and enforcement
actions with Qualified Insurers and their compliance auditors upon request in
accordance with the terms and conditions of any Qualified Insurance Policy.

(c)  Indemnification. Pursuant to Section 4(c)(vi) of the Prospera Industrial
Regulation Statute, by electing to operate under this Regulation in regard to general
operations or in regard to specified projects for which the corresponding election has been
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made, each such Covered Regulated Industry Person hereby indemnifies Prospera from
any and all liability that it may incur as a result of approving this Regulation, including
any and all liability that may arise as a result of exercising the foregoing investigatory and
enforcement authorities. To secure the foregoing indemnification obligation, by virtue of
electing to be governed under this Regulation, each Covered Regulated Industry Person
shall be deemed to have granted Préspera a secured interest under the Prospera Uniform
Commercial Code in the proceeds of its Qualified Insurance Policy, should corresponding
coverage exist under the same.

Part 5. REGULATIONS AGAINST MONEY LAUNDERING AND THE FINANCING
OF TERRORISM.

Division 1. Declaration of Purpose
Sec. 101. It is the purpose of this Part to:
(a)  Require certain reports or records that are highly useful in:

(1) Criminal, tax, or regulatory investigations, risk assessments, or
proceedings; or

(2) Intelligence or counterintelligence activities, including analysis, to protect
against terrorism;

(b)  Prevent the laundering of money and the financing of terrorism through the
establishment by financial institutions of reasonably designed risk-based programs to
combat money laundering and the financing of terrorism;

(c) Facilitate the tracking of money that has been sourced through criminal
activity or is intended to promote criminal or terrorist activity;

(d) Assess the money laundering, terrorism finance, tax evasion, and fraud risks
to financial institutions, products, or services to:

(1)  Protect the financial system of Prospera from criminal abuse; and
(2)  Safeguard the security of Honduras and Préspera; and

(e) Establish appropriate frameworks for information sharing among Covered
Regulated Industry Persons who elect to operate under this Regulation generally or in
regard to specific projects, their agents and service providers, their regulatory authorities,
associations of financial institutions, the FIUL, and law enforcement authorities to
identify, stop, and apprehend money launderers and those who finance terrorists.

Division 2. Definitions and Application
Sec. 201. For the purposes of this Part, the following definitions shall apply:

(a) Financial agency: a person acting for a person (except for a country, a
monetary or financial authority acting as a monetary or financial authority, or an
international financial institution of which Honduran Government or Prdspera is a
member) as a financial institution, bailee, depository trustee, or agent, or acting in a
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similar way related to money, credit, securities, gold, a transaction in money, credit,
securities or gold, or a service provided with respect to money, securities, futures,
precious metals, stones and jewels, or value that substitutes for currency.

(b) Financial institution:

(1) A commercial bank or trust company, a commercial bank being
understood as a privately owned financial institution authorized to receive monetary
deposits from the public and being able to utilize those deposits to give out loans or
to make other financial investments;

(2) A private banker;

(3)  An agency or branch of a foreign bank operating in Préspera;
(4)  Any credit union;

(5)  Aninvestment banker or investment company;

(6) A loan or finance company;

(7) Any business which engages in any activity which RFSA determines, by
published administrative action of the RFSA (subject to override by Rule), to be an
activity which is similar to, related to, or a substitute for any activity in which any
business described in this list is authorized to engage; or

(8) Any other business designated by published administrative action of the
RFSA (subject to override by Rule), whose cash transactions have a high degree of
usefulness in criminal, tax, or regulatory matters.

(c)  Monetary instruments:
(1)  Currencies considered legal tender by Prospera;

(2)  As RFSA may prescribe by published administrative action (subject to
override by Rule), coins and currency of a foreign country, travelers’ checks, bearer
negotiable instruments, bearer investment securities, bearer securities, stock on
which title is passed on delivery, and similar material;

(3)  As RFSA shall provide by published administrative action (subject to
override by Rule), checks, drafts, notes, money orders, and other similar instruments
which are drawn on or by a foreign financial institution and are not in bearer form;
and

(d) Nonfinancial trade or business: Any trade or business other than a financial
institution that is subject to the reporting requirements of division 3.

(e) Money transmitting business: Any business which:

(1)  Provides check cashing, currency exchange, or money transmitting or
remittance services, or issues or redeems money orders, travelers’ checks, and other
similar instruments or any other person who engages as a business in the

Page 6 of 47



transmission of currency, funds, or value that substitutes for currency, including any
person who engages as a business in an informal money transfer system or any
network of people who engage as a business in facilitating the transfer of money
domestically or internationally outside of the conventional financial institutions
system,;

(2)  Isrequired to file reports under division 3; and
(3) Isnot a depository institution.

(f) Money transmitting service: services that include accepting currency, funds,
or value that substitutes for currency and transmitting the currency, funds, or value that
substitutes for currency by any means, including through a financial agency or institution,
or an electronic funds transfer network.

(g) Affiliate: means an entity that controls, is controlled by, or is under common
control with another entity.

(h) Beneficial owner: is an individual who ultimately owns or controls more than
25% of an entity's shares or voting rights, or who otherwise exercise control over the
entity or its management.

(1)  Politically exposed person (PEP): is an individual who is or has been
entrusted with a prominent function within government entities, including those in
positions that can be abused for the purpose of laundering illicit funds or other predicate
offences such as corruption or bribery.

Division 3. Reports on domestic coins and currency transactions

Sec. 301. When a domestic financial institution is involved in a transaction for the
payment, receipt, or transfer of coins or currency considered as legal tender by Prospera
(or other monetary instruments RFSA prescribes), of over US$10,000 or its equivalent in
any type of coins, currency, or monetary instrument in 1 transaction (or 2 or more related
transactions in a 12-month period), or under circumstances RFSA prescribes by published
administrative action (subject to override by Rule), the institution and any other
participant in the transaction RFSA may prescribe shall file a report on the transaction at
the time and in the way RFSA prescribes. A participant acting for another person shall
make the report as the agent or bailee of the person and identify the person for whom the
transaction is being made.

Sec. 302. A person required to file a report under this division shall file the report:

(a) With the institution involved in the transaction if the institution was
designated under section Sec. 301;

(b)  With the RFSA and FIUL when the institution has not been designated.

Sec. 303. RFSA shall prescribe by published administrative action (subject to
override by Rule) the filing procedure for a designated institution.

Division 4. Records and reports on foreign financial agency transactions and
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relationship with correspondent banks

Sec. 401. Considering the need to avoid impeding or controlling the export or
import of monetary instruments and the need to avoid burdening unreasonably a person
making a transaction with a foreign financial agency, a Covered Regulated Industry
Person, shall be required to keep records, file reports, or keep records and file reports as
prescribed by the RFSA by published administrative action (subject to override by Rule),
when the Covered Regulated Industry Person makes a transaction or maintains a relation
for any person with a foreign financial agency. The records and reports shall contain the
following information in the way and to the extent RFSA prescribes for transactions of
over US$10,000 or its equivalent in any type of coins, currency, or monetary instrument
in 1 transaction (or 2 or more related transactions in a 12-month period):

(a) The identity and address of participants in a transaction or relationship;
(b) The legal capacity in which a participant is acting.

(c) The identity of real parties in interest.

(d) A description of the transaction.

Sec. 402. RFSA may prescribe by published administrative action (subject to
override by Rule):

(a) A reasonable classification of persons subject to or exempt from a
requirement under this division or a regulation under this division;

(b) The magnitude of transactions subject to a requirement or a regulation under
this division;

(c) The kind of transaction subject to or exempt from a requirement or a
regulation under this division; and

(d)  Other matters RFSA considers necessary to carry out this division or a
regulation under this division.

Sec. 403. A Covered Regulated Industry Person shall be required to disclose a
record required to be kept under this division or under an administrative action under this
division only as required by law, arbitral decision or published administrative action
(subject to override by Rule).

Sec. 404. Covered Regulated Industry Persons must implement at least the
following due diligence measures, in relation to foreign domestic institutions with whom
they establish a relationship of correspondent banking:

(a) Compilation of enough information to properly understand the nature of the
activities of the correspondent and to determine, given the information of public domain,
the reputation of the entity and the quality of its supervision;

(b) Evaluate the controls for preventing money laundering and financing of
terrorism implemented by the correspondent entity;
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(c) Obtaining a written authorization by its Board of Directors for establishing
the correspondent relationship;

(d) Documenting the responsibilities of each entity in the correspondent
relationship;

(e) With respect to payment transfer accounts in other jurisdictions, the Covered
Regulated Industry Person will need to ascertain that the correspondent entity has verified
the 1dentity of the clients and applied due diligence measures at all times in relation to the
clients that have direct access to accounts of the correspondent entity, having available for
the Covered Regulated Industry Person any data from the client as may be required.

Division 5. Reports on foreign currency transactions

Sec. 501. Prospera considers that moving mobile capital can have a significant
impact on the proper functioning of the international monetary system and that it is
important to have the most feasible current and complete information on the kind and
source of capital flows, including transactions by large Prospera businesses and their
foreign affiliates.

Sec. 502. RFSA shall prescribe published administrative actions (subject to
override by Rule) consistent with section 501 of this division, for transactions of more
than US$10,000 or its equivalent in any type of coins, currency, or monetary instrument
in 1 transaction (or 2 or more related transactions in a 12-month period), requiring reports
on foreign currency transactions conducted by a Covered Regulated Industry Person
carrying out the transactions under Prospera’s legal framework. The published
administrative actions (subject to override by Rule) shall require that a report contain
information and be submitted at the time and in the way, with reasonable exceptions and
classifications, necessary to carry out this division.

Division 6. Reports on exporting and importing monetary instruments

Sec. 601. Except as provided in section 603, a Covered Regulated Industry Person
or an agent or bailee of the Covered Regulated Industry Person shall file a report under
section 602 when the Covered Regulated Industry Person, agent, or bailee knowingly:

(a) Transports, is about to transport, or has transported, monetary instruments of
more than US$10,000 or its equivalent in any type of coins, currency, or monetary
instrument at one time:

(1)  From a place in Préspera to or through a place outside Prospera; or
(2)  To aplace in Prospera from or through a place outside Préspera; or

(b) Receives monetary instruments of more than US$10,000 or its equivalent in
any type of coins, currency, or monetary instrument at one time transported into Prospera
from or through a place outside Prospera.

Sec. 602. A report under this section shall be filed at the time and place RFSA
prescribes by published administrative action (subject to override by Rule). The report
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shall contain the following information to the extent RFSA prescribes:
(a) The legal capacity in which the person filing the report is acting.
(b) The origin, destination, and route of the monetary instruments.

(c)  When the monetary instruments are not legally and beneficially owned by the
person transporting the instruments, or if the person transporting the instruments
personally is not going to use them, the identity of the person that gave the instruments to
the person transporting them, the identity of the person who is to receive them, or both.

(d) The amount and kind of monetary instruments transported.
(¢) Any additional information reasonably requested by RFSA.

Sec. 603. This section or a regulation under this section does not apply to a
common carrier of passengers when a passenger possesses a monetary instrument, or to a
common carrier of goods if the shipper does not declare the instrument.

Sec. 604. RFSA may prescribe published administrative actions (subject to
override by Rule) under this section defining the term ““at one time” for purposes of
section 601. Such published administrative actions (subject to override by Rule) may
permit the cumulation of closely related events in order that such events may collectively
be considered to occur at one time for the purposes of section 601.

Division 7. Search and forfeiture of monetary instruments

Sec. 701. RFSA may apply to the default Arbitration Service Provider or a court of
competent jurisdiction for a temporary restraining order, injunction, constructive trust, or
a search warrant when it reasonably believes a monetary instrument is being transported
and a report on the instrument under division 6 of this Part has not been filed or contains a
material omission or misstatement. RFSA shall include a statement of information in
support of the warrant. On a showing of probable cause, the arbitral forum may issue a
temporary restraining order or preliminary injunction, or the court may issue a search
warrant for a designated person or a designated or described place or physical object. This
subsection does not affect the authority of RFSA under another law.

Sec. 702. For purposes of ensuring compliance with the requirements of division 6,
a customs officer may stop at Prospera’s customs post(s), any vehicle, vessel, aircraft, or
other conveyance, any envelope or other container, and any person entering or departing
from Prospera, and request a temporary restraining order, injunction, constructive trust or
search warrant for the appropriate detention or search of it.

Chapter 1. Civil Seizure of Property

Sec. 703. Any property involved in a violation of division 3, 6, or 12 of this Part, or
any conspiracy to commit any such violation, and any property traceable to any such
violation or conspiracy, may be seized and detained by the RFSA until the violation is
cured in accordance with the procedures governing civil temporary restraining orders,
preliminary injunctions, permanent injunctions, and constructive trusts, as may be
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imposed by the default Arbitration Service Provider or a court of competent jurisdiction.

Sec. 704. Property may only be seized pursuant to section 703 by reason of a
claimed violation of division 12 if the property to be seized was derived from an illegal
source or the funds were structured for the purpose of concealing the violation of a
criminal law or regulation other than division 12.

Sec. 705. Notice will be given not later than 15 calendar days after property is
seized pursuant to section 703, the RFSA shall:

(a) Make a good faith effort to find all persons with an ownership interest in such
property; and

(b) Provide each such person so found with a notice of the seizure and of the
person’s rights under section 707.

Sec. 706. The RFSA may apply to the default Arbitration Service Provider or a
competent court for one 15 calendar day extension of the notice requirement under section
705 if the RFSA can establish probable cause of an imminent threat to national security or
personal safety necessitating such extension.

Sec. 707. Any person with an ownership interest in property seized pursuant to this
Chapter by order of the RFSA may request a hearing by the default Arbitration Service
Provider or a court of competent jurisdiction within 30 days after the date on which notice
is provided under section 705, in order to request an annulment of the seizure or a
dismissal of the cause of action for seizure. The burden of proof regarding any infraction
lies with Prospera.

(a) The RFSA or any interested party may trigger an adversarial hearing before
the default Arbitration Service Provider, competent court related to the request of
annulment.

(b)  Any disputed property shall be returned and/or made available promptly and
in not more than six months after seizure unless the RFSA or any interested party proves
to the default Arbitration Service Provider or a court of competent jurisdiction a probable
cause to believe that there is a violation of division 12 involving such property and
probable cause to believe that the property to be seized was derived from an illegal source
or the funds were structured for the purpose of concealing the violation of a criminal law.
This proof must be submitted to the default Arbitration Service Provider or competent
court within 30 days after the request of annulment or dismissal (or such longer period as
the default Arbitration Service Provider or court may provide, but only on request of an
interested party).

Division 8. Compliance and summons
Sec. 801. RFSA may:

(a) Require a class of domestic financial institutions or nonfinancial trades or
businesses who are Covered Regulated Industry Persons to maintain appropriate
procedures, including the collection and reporting of certain information as RFSA may
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prescribe by published administrative action (subject to override by Rule), to ensure
compliance with this division and published administrative actions (subject to override by
Rule) prescribed under this division or to guard against money laundering, the financing
of terrorism, or other forms of illicit finance;

(b) Examine any books, papers, records, or other data of domestic financial
institutions or nonfinancial trades or businesses who are Covered Regulated Industry
Persons relevant to the recordkeeping or reporting requirements of this division;

(c)  Summon through the issuance of a Prospera Council of Trustees subpoena,
issued by its oversight Committee, or appropriate process initiated in the default
Arbitration Service Provider or competent court, a financial institution or nonfinancial
trade or business who is a Covered Regulated Industry Person, an officer or employee of
such a financial institution or nonfinancial trade or business (including a former officer or
employee), or any person having possession, custody, or care of the reports and records
required under this division, to appear before RFSA at a time and place named in the
summons and to produce such books, papers, records, or other data, and to give
testimony, under oath, as may be relevant or material to an investigation described in
section 805.

Sec. 802. Limitations on Summons Power. RFSA may take any action described in
paragraph (b) or (c) of section 801 only in connection with investigations for the purpose
of civil enforcement of violations of this Part, or any published administrative actions
(subject to override by Rule) related to the prevention of money laundering and the
financing of terrorism.

Sec. 803. A summons may be issued under section 801 only by, or with the
approval of, the RFSA.

Chapter 1. Administrative Aspects of Summons

Sec. 804. A summons issued pursuant to this division may require that books,
papers, records, or other data stored or maintained at any place be produced at any
designated location subject to the overview of RFSA.

Sec. 805. Service of a summons issued under this division may be by registered
mail, certified electronic mail or in such other manner calculated to give actual notice as
RFSA may prescribe by published administrative action (subject to override by Rule).

Sec. 806. The default Arbitration Service Provider or a court of competent
jurisdiction may issue an order requiring the person summoned to appear before RFSA or
his delegate to produce books, papers, records, and other data, to give testimony as may
be necessary to explain how such material was compiled and maintained.

Chapter 2. Reporting of Suspicious Transactions

Sec. 807. RFSA may require any financial institution that is a Covered Regulated
Industry Person, and any director, officer, employee, or agent of any such financial
institution, to report any suspicious transaction relevant to a possible violation of law or
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regulation.

Sec. 808. If and when any financial institution that is a Covered Regulated Industry
Person, and any director, officer, employee, or agent of any such financial institution
reports a suspicious transaction to RFSA or any other public agency from Prospera:

(a) Neither the financial institution, director, officer, employee, or agent of such
institution (whether or not any such person is still employed by the institution), nor any
other current or former director, officer, or employee of, or contractor for, the financial
institution or other reporting person, may notify any person involved in the transaction
that the transaction has been reported or otherwise reveal any information that would
reveal that the transaction has been reported; and

(b) No current or former officer or employee of or contractor for Prospera, who
has any knowledge that such report was made may disclose to any person involved in the
transaction that the transaction has been reported, or otherwise reveal any information that
would reveal that the transaction has been reported, other than as necessary to fulfill the
official duties of such officer or employee.

Sec. 809. Any financial institution that makes a voluntary disclosure of any
possible violation of law or regulation to RFSA or makes a disclosure pursuant to this
division, and any director, officer, employee, or agent of such institution who makes, or
requires another to make any such disclosure, shall not be liable to any person under any
Rule of Prospera, or under any contract or other legally enforceable agreement for such
disclosure or for any failure to provide notice of such disclosure to the person who is the
subject of such disclosure or any other person identified in the disclosure.

Sec. 810. RFSA and the FIUL, being the entity(ies) designated to receive any
reports of suspicious transactions, shall refer any report of such to any appropriate law
enforcement, or Honduran intelligence agency for use in the conduct of intelligence or
counterintelligence activities, including analysis, to protect against international money
laundering and terrorism.

Sec. 811. RFSA may establish published administrative actions (subject to override
by Rule) that include streamlined processes for filing reports, including automated
processes to, as appropriate, permit the filing of noncomplex categories of reports that:

(a) Reduce burdens imposed on persons required to report; and

(b) Do not diminish the usefulness of the reporting to law enforcement, national
security officials, and the intelligence community in combating financial crime, including
the financing of terrorism;

Sec. 812. Not less frequently than semiannually, RFSA shall publish threat pattern
and trend information to provide meaningful information about the preparation, use, and
value of reports filed under this Part by financial institutions.

Sec. 813. In each publication published under section 812, RFSA shall provide
financial institutions with typologies, including data that can be adapted in algorithms if
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appropriate, relating to emerging money laundering and terrorist financing threat patterns
and trends.

Sec. 814. Information related to a report received by a financial institution from a
foreign affiliate with respect to a suspicious transaction relevant to a possible violation of
law or regulation shall be subject to the same confidentiality requirements provided under
this division for a report of a suspicious transaction.

Chapter 3. Anti-Money Laundering Programs

Sec. 815. In order to guard against money laundering and the financing of
terrorism through financial institutions, each financial institution that is a Covered
Regulated Industry Person shall establish anti-money laundering and countering the
financing of terrorism programs, including, at a minimum:

(a)  The development of internal policies, procedures, and controls;
(b)  The designation of a compliance officer;

(c)  An ongoing employee training program; and

(d)  An independent audit function to test programs.

Sec. 816. RFSA, may prescribe minimum standards for programs established under
section 815 by published administrative action (subject to override by Rule).

Sec. 817. Anti-money laundering and countering the financing of terrorism
programs described in section 815 should be:

(a) Reasonably designed to assure and monitor compliance with the
requirements of this Part;

(b) Consistent with the Resident Bill of Rights of the Prospera Charter; and

(c) Risk-based, including ensuring that more attention and resources of financial
institutions should be directed toward higher-risk customers and activities, consistent with
the risk profile of a financial institution, rather than toward lower-risk customers and
activities.

Sec. 818. RFSA may prescribe published administrative actions (subject to
override by Rule) under this division that govern maintenance of concentration accounts
by financial institutions that are Covered Regulated Industry Persons, in order to ensure
that such accounts are not used to prevent association of the identity of an individual
customer with the movement of funds of which the customer is the direct or beneficial
owner, which published administrative actions (subject to override by Rule) shall, at a
minimum:

(a) Prohibit such financial institutions from allowing clients to direct
transactions that move their funds into, out of, or through the concentration accounts of
the financial institution;

(b)  Prohibit such financial institutions and their employees from informing
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customers of the existence of, or the means of identifying, the concentration accounts of
the institution; and

(c) Require each such financial institution to establish written procedures
governing the documentation of all transactions involving a concentration account, which
procedures shall ensure that, any time a transaction involving a concentration account
commingles funds belonging to 1 or more customers, the identity of, and specific amount
belonging to, each customer is documented.

Chapter 4. Identification and Verification of Account holders

Sec. 819. All financial institutions that are Covered Regulated Industry Persons
will need to enact at least the following customer due diligence measures, in order to
prevent money laundering and the financing of terrorism:

(a) Identifying the customer and verifying that customer’s identity using reliable,
independent source documents, data or information;

(b) Identifying the beneficial owner, and taking reasonable measures to verify the
identity of the beneficial owner. For legal entities and arrangements this should include
financial institutions understanding the ownership and control structure of the customer;

(c)  Understanding and, as appropriate, obtaining information on the purpose and
intended nature of the business relationship;

(d)  Conducting ongoing due diligence on the business relationship and scrutiny
of transactions undertaken throughout the course of that relationship to ensure that the
transactions being conducted are consistent with the institution’s knowledge of the
customer, their business and risk profile, including, where necessary, the source of funds.

(e)  Maintaining records of the information used to verify a person’s identity,
including name, address, and other identifying information; and

§)) Consulting lists of known or suspected money launderers, terrorists or
terrorist organizations provided to the financial institution by any government agency to
determine whether a person seeking to open an account appears on any such list.

Sec. 820. Subject to the requirements of this division, RFSA may prescribe
additional published administrative actions (subject to override by Rule) setting forth
standards for financial institutions and their customers regarding the identity of the
customer that would apply in connection with the opening of an account at a financial
institution.

Sec. 821. In prescribing additional published administrative actions (subject to
override by Rule), RFSA shall take into consideration the various types of accounts
maintained by various types of financial institutions, the various methods of opening
accounts, and the various types of identifying information available.

Sec. 822. All financial institutions that are Covered Regulated Industry Persons
will need to maintain records of all information obtained through customer due diligence
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measures, including identification documents from customers, as well as account files and
business correspondence, including the results of any analysis undertaken regarding the
customers and their transactions, for at least five (5) years after the business relationship
with the customer has ended.

Sec. 823. Regarding Politically Exposed Persons (PEP), financial institutions will
need to have appropriate risk-management systems to identify them and take special
measures to establish the source of wealth and funds and to monitor any relationship with
PEP, aside from the normal due diligence measures.

Chapter 5. Determination of applicable technology and the developing of new
services and products

Sec. 824. The RFSA may issue a public administrative action (subject to override
by Rule) to specify with respect to technology and related technology internal processes
designed to facilitate compliance with the requirements under this division, the standards
by which financial institutions are to test the technology and related technology internal
processes.

Sec. 825. The standards described in section 8§24 may include:

(a) An emphasis on using innovative approaches such as machine learning or
other enhanced data analytics processes;

(b) Risk-based testing, oversight, and other risk management approaches of the
regime, prior to and after implementation, to facilitate calibration of relevant systems and
prudently evaluate and monitor the effectiveness of their implementation;

(c) Specific criteria for when and how risk-based testing against existing
processes should be considered to test and validate the effectiveness of relevant systems
and situations and standards for when other risk management processes, including those
developed by or through third party risk and compliance management systems, and
oversight may be more appropriate;

(d) Specific standards for a risk governance framework for financial institutions
to provide oversight and to prudently evaluate and monitor systems and testing processes;

(¢) Requirements for appropriate data privacy and information security; and

(f) A requirement that the system configurations, including any applicable
algorithms and any validation of those configurations used by the regime be disclosed to
RFSA upon request.

Sec. 826. If a financial institution that is a Covered Regulated Industry Person or
any director, officer, employee, or agent of any such financial institution, voluntarily or
pursuant to this division or any other authority, discloses the algorithms of the financial
institution to the RFSA or any other agency dependent of Prospera or the Honduran
government, the algorithms and any materials associated with the creation or adaption of
such algorithms shall be considered confidential and not subject to public disclosure.
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Sec. 827. Financial institutions that are Covered Regulated Industry Persons will
need to carry out risk assessments prior to the launch of any new products, business
practices or the use of new or developing technologies; and shall take appropriate
measures to manage and mitigate those risks.

Chapter 6. Sharing of Compliance Resources

Sec. 828. In order to more efficiently comply with the requirements of this
division, 2 or more financial institutions may enter into collaborative arrangements. RFSA
shall carry out an outreach program to provide financial institutions with information,
including best practices, with respect to collaborative arrangements.

Division 9. Availability of Reports

Sec. 901. RFSA shall make information in a report filed under this Part available to
the FIUL, other agencies from Prospera or other competent law enforcement or
intelligence officials, upon request of the head of the agency or public organization. The
report shall be available only for a purpose that is consistent with this Part. RFSA may
require reports on the use of such information by any agency or public organization that
requests the information.

Division 10. Injunctions and Freezing of Assets

Sec. 1001. When RFSA believes a person has violated, is violating, or will violate
this Part or any others prescribed in relation to the prevention of money laundering and
the financing of terrorism, RFSA may bring a civil action in the default Arbitration
Service Provider or a court of competent jurisdiction to enjoin the violation or to enforce
compliance with the regulation or order, including preliminary injunctions or temporary
restraining orders, as well as constructive trusts.

Sec. 1002. RFSA may bring a civil action for a temporary restraining order in the
default Arbitration Service Provider or a court of competent jurisdiction to order a
financial institution to freeze without delay funds or other assets, and to ensure that no
funds or other assets are made available, directly or indirectly, to or for the benefit of, any
person or entity either (a) designated by, or under the authority of, the United Nations
Security Council under Chapter VII of the Charter of the United Nations; or (b)
designated by the competent authorities of the Republic of Honduras according to
applicable resolutions from the United Nations.

Sec. 1003. RFSA in conjunction with the Honduran Public Ministry (“Ministerio
Publico”, in Spanish) may request before the default Arbitration Service Provider or a
competent court the seizure or detention of, or imposition of a constructive trust on the
assets of a person that is believed to have violated, is violating, or will violate this Part or
any published administrative actions prescribed in relation to the prevention of money
laundering and the financing of terrorism, and according to the criminal laws of the
Republic of Honduras, until such violations are cured.

Division 11. Civil Penalties
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Sec. 1101. A domestic financial institution or nonfinancial trade or business that is
a Covered Regulated Industry Person, and a partner, director, officer, or employee of such
a domestic financial institution or nonfinancial trade or business, willfully violating this
Part or any administrative action prescribed in relation to the prevention of money
laundering and the financing of terrorism (except division 4, and 5), is liable to Prospera
for a civil penalty of not more than the greater of the amount (not to exceed US$100,000
or the equivalent in other legal tender) involved in the transaction (if any) or US$25,000
or the equivalent in other legal tender. A separate violation may occur for each day the
violation continues as prescribed in division 8.

Sec. 1102. RFSA may impose an additional civil penalty on a person not filing a
report, or filing a report containing a material omission or misstatement, under division 6
of this Part. A civil penalty under this section may not be more than the amount of the
monetary instrument for which the report was required.

Sec. 1103. A person not filing a report under an administrative action prescribed
under division 5 of this Part or not complying with an injunction under division 10 of this
Part enjoining a violation of, or enforcing compliance with, division 5, is liable to
Prospera for a civil penalty of not more than US$10,000 or the equivalent in other legal
tender.

Sec. 1104. In relation to violations regarding structured transactions:

(a) RFSA may impose a civil money penalty on any person who violates any
provision of division 12: Structuring transactions to evade reporting requirement
prohibited.

(b) The amount of any civil money penalty imposed under paragraph (a) shall
not exceed the amount of the coins and currency (or such other monetary instruments as
RFSA may prescribe) involved in the transaction with respect to which such penalty is
imposed.

(c) The amount of any civil money penalty imposed by RFSA under paragraph
(a) shall be reduced by the amount of any forfeiture to Prospera in connection with the
transaction with respect to which such penalty is imposed.

Sec. 1105. In relation to violations regarding foreign financial agency transactions:

(a) RFSA may impose a civil money penalty on any person who violates, or
causes any violation of, any provision of division 4.

(b)  Except as provided in paragraph (d), the amount of any civil penalty imposed
under paragraph (a) shall not exceed US$10,000 or its equivalent in any type of coins,
currency, or monetary instrument, considering:

(c) No penalty shall be imposed under paragraph (a) with respect to any
violation:

(1)  If such violation was due to reasonable cause, and
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(2)  If the amount of the transaction or the balance in the account at the
time of the transaction was properly reported, or

(3) If imposing the penalty would violate the Resident Bill of Rights.

(d)  Inthe case of any person willfully violating, or willfully causing any
violation of, any provision of division 4: The maximum penalty under paragraph (b) shall
be increased to the greater of US$ 100,000 or its equivalent in any type of coins, currency,
or monetary instrument or 50 percent of the amount determined under paragraph (e)
below.

(e) The amount determined under this section is:

(1)  In the case of a violation involving a transaction, the amount of the
transaction, or

(2)  Inthe case of a violation involving a failure to report the existence of
an account or any identifying information required to be provided with respect to an
account, the balance in the account at the time of the violation.

Sec. 1106. Notwithstanding any other Rule prescribing a statute of limitations,
RFSA may commence a civil penalty or action under sections 1101 through 1105 at any
time before the end of a 5-year period beginning on the date of the transaction with
respect to which the penalty is commenced.

Sec. 1107. In addition to any other fines permitted under this section, with respect
to a person who has previously violated a provision of this Part, RFSA, if practicable, may
impose an additional civil penalty against such repeat violator for each additional such
violation in an amount that is not more than the greater of:

(a) Ifpracticable to calculate, 3 times the profit gained or loss avoided by such
person as a result of the violation; or

(b) 2 times the maximum penalty with respect to the violation.

Sec. 1108. An individual found to have willfully committed a violation of this Part,
and having that violation effectively facilitated money laundering or the financing of
terrorism, shall be barred from serving on the board of directors of a Prospera financial
institution during the 10-year period that begins on the date on which the final conviction
or judgment is emitted, as applicable, with respect to the violation.

Division 12. Structuring transactions to evade reporting requirements

Sec. 1201. No person shall, for the purpose of evading the reporting requirements
of this Part:

(a) Cause or attempt to cause a financial institution to fail to file a report
required under this Part;

(b) Cause or attempt to cause a financial institution to file a report required under
this Part, that contains a material omission or misstatement of fact; or
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(c)  Structure or assist in structuring, or attempt to structure or assist in
structuring, any transaction with one or more financial institutions.

Division 13. Identification required to purchase certain monetary instruments

Sec. 1301. No financial institution may issue or sell a bank check, cashier’s check,
traveler’s check, or money order to any individual in connection with a transaction or
group of such contemporaneous transactions which involves currency considered by
Prospera as legal tender (or such other monetary instruments as RFSA may prescribe) in
amounts or denominations of US$3,000 (or its equivalent in any type of coins, currency,
or monetary instrument) or more, unless:

(@) The individual has a transaction account with such financial institution and
the financial institution:

(1)  Vertifies that fact through a signature card or other information
maintained by such institution in connection with the account of such individual;
and

(2)  Records the method of verification in accordance with published
administrative actions (subject to override by Rule) which RFSA shall prescribe; or

(b) The individual furnishes the financial institution with such forms of
identification as RFSA may require in published administrative actions (subject to
override by Rule) which RFSA shall prescribe and the financial institution verifies and
records such information in accordance with published administrative actions (subject to
override by Rule) which such RFSA shall prescribe.

Sec. 1302. Any information required to be recorded by any financial institution
under paragraph (a) or (b) of section 1301 shall be reported by such institution to RFSA at
the request of such RFSA.

Division 14. Registration of money transmitting businesses
Sec. 1401. In relation to the registration of money transmitting businesses:

(a) Any person who owns or controls a money transmitting business shall
register the business with RFSA not later than the end of the 180-day period beginning
after the date on which the business is legally incorporated.

(b)  Subject to the requirements of section 1402, RFSA shall prescribe, by
published administrative action (subject to override by Rule), the form and manner for
registering a money transmitting business pursuant to paragraph (a).

(¢) The filing of false or materially incomplete information in connection with
the registration of a money transmitting business shall be considered as a failure to
comply with the requirements of this Part.

Sec. 1402. The registration of a money transmitting business under section 1401
shall include the following information:
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(@) The name and location of the business.
(b) The name and address of each person who:
(1)  Owns or controls the business;
(2)  Is adirector or officer of the business; or
(3)  Otherwise participates in the conduct of the affairs of the business.

(c) The name and address of any depository institution at which the business
maintains a transaction account.

(d) An estimate of the volume of business in the coming year (which shall be
reported annually to RFSA).

()  Such other information as RFSA may require.

Sec. 1403. Pursuant to published administrative actions (subject to override by
Rule) which RFSA may prescribe, each money transmitting business shall:

(a) Maintain a list containing the names and addresses of all persons authorized
to act as an agent for such business in connection with activities habitual to the businesses
and such other information about such agents as RFSA may require; and

(b) Make the list and other information available on request to any appropriate
law enforcement official.

Sec. 1404. RFSA may prescribe published administrative actions (subject to
override by Rule) establishing, on the basis of such criteria as RFSA determines to be
appropriate, a threshold point for treating an agent of a money transmitting business as a
money transmitting business for purposes of this division.

Sec. 1405. Any person who fails to comply with any requirement of this division or
any regulation prescribed under this division shall be liable to Prospera for a civil penalty
of US$2,000 for each such violation.

Sec. 1406. Each day a violation described in section 1405 continues shall constitute
a separate violation for purposes of such section.

Sec. 1407. Any penalty imposed under this division shall be assessed and collected
by RFSA in the manner provided in division 11 and any such assessment shall be subject
to the provisions of such division.

Division 15. Reports relating to coins and currency received in nonfinancial trade
or business

Sec. 1501. Any person who is engaged in a trade or business, and who, in the
course of such trade or business, receives more than US$10,000 or its equivalent in any
type of coins, currency, or monetary instrument in 1 transaction (or 2 or more related
transactions in a 12-month period), shall file a report described in section 1502 with
respect to such transaction (or related transactions) with RFSA at such time and in such
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manner as RFSA, by published administrative action (subject to override by Rule),
prescribe.

Sec. 1502. A report is described in this section if such report:
(@)  Isinsuch form as RFSA may prescribe;
(b)  Contains:

(1)  The name and address, and such other identification
information as RFSA may require, of the person from whom the coins or
currency was received;

(2)  The amount and type of coins, currency, or monetary
instrument received;

(3)  The date and nature of the transaction; and

(4)  Such other information, including the identification of the
person filing the report, as RFSA may prescribe.

Sec. 1503. Section 1501 shall not apply to amounts received in a transaction
reported under division 3 and published administrative actions (subject to override by
Rule) prescribed under such division, or to any transaction if the entire transaction occurs
outside Prospera.

Division 16. General Exemptions

Sec. 1601. RFSA may prescribe published administrative actions (subject to
override by Rule) related to exemptions, when deemed appropriate.

Sec. 1602. RFSA may prescribe published administrative actions (subject to
override by Rule) directed towards the creation of special districts, considered as
sandboxes, for emerging and/or particularly innovative businesses that may be subject to
comply with this Part, which would include special provisions for said businesses.

Sec. 1603. Proof of good faith reasonable efforts to comply with this Part by a
preponderance of the evidence shall be a defense to the incurrence of liability under this
Part.

Part 6. LICENSING OF BANKS
Division 1. Purpose

Sec. 101. The purpose of this Part is to establish a clear process for the
obtainment of banking licenses within Prospera’s financial sector for Covered Regulated
Industry Persons electing to operate under this Regulation either generally or in regard
to specific projects, and to establish the different classes of licenses.

Sec. 102. A Covered Regulated Industry Person electing under this Regulation
must obtain the appropriate license under this Part to operate within Prospera as the

corresponding type of bank.
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Division 2. Constitution and Authorization of the Banks of the Financial System

Sec. 201. Banks must be incorporated as corporations or limited liability
companies. The promoter and organizer(s) of such entities may be individuals or legal
entities.

Sec. 202. The RFSA shall be the institution in charge of receiving applications for
licensing and authorizing the start of operations from banks in the Prospera financial
system through the issuance of licensing provided that compliance is first or concurrently
made by the applicant with the Prospera Financial Responsibility Statute and Prospera
Financial Responsibility Resolution. The following documents shall be submitted with
the license authorization application, which shall contain the name, nationality and
domicile of each of the organizers:

(a)  The entity’s certificate of incorporation and bylaws or equivalent
organizational documents;

(b)  The financial and administrative structure, the technical plans and the
operations that the institution intends to carry out.

(c) A certificate proving the existence and availability of the capital with which
the bank expects to start operating with.

(d)  The origin of the funds that make up the bank’s starting capital; and

(e)  Such other documents and information as may be determined in additional
related published administrative actions (subject to override by Rule).

Sec. 203. In order to grant the license authorization, the RFSA shall evaluate the
bases of financing, organization, governance and administration, feasibility, as well as
the suitability, honorability, experience and responsibility of the organizers and potential
officers of the entity in order to determine the trustworthiness of the entity. The license
application requesting the authorization must be resolved by the RFSA within twenty
(20) business days following the reception of the request.

Sec. 204. If RFSA grants the requested license authorization, it shall issue a
certification to be filed or notated in the Prospera Entity Registry in connection with the
applicant’s records within ten (10) business days thereafter, with the fact of such filing
or notation being published at https://pzgps.hn or otherwise available for public
inspection.

Sec. 205. RFSA shall revoke the license authorization granted if the
corresponding bank has not started operations within six (6) months after it is granted.
RFSA may extend said term for up to three (3) months, upon request of the interested
party. Such revocation or notation shall be filed or notated in the Préspera Entity
Registry in connection with the applicant’s records, with the fact of such filing or
notation being published at https://pzgps.hn or otherwise available for public inspection.
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Sec. 206. All amendments to the certificate of incorporation and the bylaws of
the banks subject to this Part shall require the approval of the RFSA, including mergers,
conversions, and acquisitions, with the fact of such approval to be filed or notated in the
Prospera Entity Registry in connection with the applicant’s records within ten (10)
business days thereafter, with the fact of such filing or notation being published at
https://pzgps.hn or otherwise available for public inspection. Exceptions are
modifications derived from capital stock increases by means of money contributions
from shareholders or members, or conversion into shares or membership interests of
bank obligations or subordinated debt issued by the institution. These modifications
must be made known to RFSA within thirty (30) days after they are made, whereupon
they shall be filed or notated in connection with the applicant’s records within ten (10)
business days thereafter, with the fact of such filing or notation being published at
https://pzgps.hn or otherwise available for public inspection.

Sec. 207. Every bank of the financial system shall be obliged to disclose its
Certificate of Incorporation and Bylaws, or equivalent organizational documents, among
its shareholders or members and provide them with a copy free of charge.

Sec. 208. The corporate name of the banks of the financial system must be
original and novel, and must include the denomination of “bank” in its corporate name.
In the corporate name of the banks of the private financial system, no reference may be
included that leads to the assumption that they act on behalf of the State or in relation to
the State or any of its dependencies.

Sec. 209. The banks of the financial system authorized by the RFSA may
establish branches, agencies or other means of rendering financial services anywhere in
territory subject to the regime of Prospera, provided that the premises where such
services are to be rendered offer sufficient security for the users. The branches and
agencies shall bear the name of the bank that they represent. The opening and closing of
such offices shall be communicated to the RFSA. In the case of openings of new offices,
their address and type of operations to be performed shall be indicated.

Sec. 210. In order to streamline the license authorization processes, the RFSA
may by published administrative action (subject to override by Rule): (a) enter into
information sharing agreements with Qualified Insurers who obtain the same
information in connection with the Qualified Insurance Policy of any Covered
Regulated Industry Person; and (b) consider, adopt or agree to defer to the
recommendations and certifications of compliance auditors of Qualified Insurers relative
to authorization standards for applicants.

Sec. 211. The RFSA has authority to determine by published administrative
action (subject to override by Council Action) applicable license fees.

Division 3. Licensing Classes
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Chapter 1. Common Provisions to All Classes

Sec. 301. In connection with issuing license authorization, the RFSA will
perform a review of the capital adequacy, asset quality, management, projected
earnings, liquidity and sensitivity to risk exposure, jointly known internationally in the
financial sectors as the “CAMELS review.” The foregoing CAMELS review shall be
deemed satisfied in regard to Class A and B banks provided that all material risks of
investment were reasonably disclosed to equity holders in writing upon their initial
investment and thereafter on at least an annual basis, which disclosure may be
established by the signed affirmative certification of such equity holders.

Sec. 302. Banks may switch between licensing Classes at will (assuming they are
compliant with new Class requirements) by adding or removing long term capital
reserves with prior notice given to the RFSA in such form as prescribed by published
administrative action (subject to override by Rule).

Sec. 303. Part 8 of this Regulation (Regulation on Liquidations of Banks) shall
apply equally to all licensing classes.

Chapter 2. Class A (Lending-only banks)

Sec. 304. Banks that apply for a Class A license will not be permitted to accept
deposits.

Sec. 305. There are no capital requirements for banks that apply for a Class A
license.

Sec. 306. Banks that apply for a Class A license must comply with Part 5 of this
Regulation (Regulation Against Money Laundering and the Financing of Terrorism).

Sec. 307. Banks that apply to a Class A license are expected to raise their funds
through equity, borrowing, or bond issuance.

Sec. 308. Funds raised must be contributed by individuals with an annual income
greater than US$20,000 (or equivalent in other legal tender) or unencumbered assets
greater than US$100,000 (or equivalent in other legal tender), or by legal entities. Banks
must obtain certifications from individuals to verify this information, subject to review
by the RFSA.

Sec. 309. Quarterly financial statements from the bank must be made available to
equity holders and lenders of the bank, and be audited on an annual basis by reputable
auditing firms authorized by the RFSA or the compliance auditor of a Qualified Insurer.

Sec. 310. Quarterly strategy disclosures from the bank must be made available to
equity holders and lenders of the bank.

Sec. 311. Banks that apply for a Class A license are not required to comply with
Part 7 of this Regulation (Regulations on Liquidity and Risk Management for Assets
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Requirements for Banks).
Chapter 3. Class B (100% reserve banks)

Sec. 312. Banks that apply for a Class B license will not be permitted to perform
lending operations from funds or the equivalent that originate from deposits made to the
bank.

Sec. 313. There are no capital requirements for banks that apply for a Class B
license.

Sec. 314. Banks that apply for a Class B license must comply with Part 5 of this
Regulation (Regulations Against Money Laundering and the Financing of Terrorism).

Sec. 315. Banks that apply for a Class B license must comply with Part 7 of this
Regulation (Regulations on Liquidity and Risk Management for Assets Requirements
for Banks).

Sec. 316. All funds originating from deposits to a bank with a Class B license
must be held in reserve at a central bank, a commercial bank licensed by a relevant
national or subnational authority of a Best Practice Peer Country (as defined in the
Prospera Industrial Regulation Statute) in a fully insured account, or in the originating
currency government debt.

Sec. 317. Quarterly financial statements from the bank must be made available to
equity holders and lenders of the bank, and be audited on an annual basis by reputable
auditing firms authorized by the RFSA or the compliance auditor of a Qualified Insurer.

Chapter 4. Class C (Commercial Bank)

Sec. 318. Banks that apply for a Class C license are permitted to perform lending
operations, accept deposits, perform lending operations using funds from deposits, and
any other financial activities they deem prudent using depositor funds and the bank’s
own long-term capital.

Sec. 319. Banks that apply for a Class C license must meet a minimum long-term
capital requirement of ten million United States dollars (US$10,000,000.00) or its
equivalent in Honduran Lempiras or other legal tender, which could be constituted by
both equity and bank’s debt with a maturity of up to fifteen (15) years.

Sec. 320. Banks that apply for a Class C license must comply with Part 5 of this
Regulation (Regulations Against Money Laundering and the Financing of Terrorism).

Sec. 321. Banks that apply to a Class C license must comply with Part 7 of this
Regulation (Regulations on Liquidity and Risk Management for Assets Requirements
for Banks).

Sec. 322. Quarterly financial statements from the bank must be made available to
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the public, including depositors, and be audited on an annual basis by reputable auditing
firms authorized by the RFSA or the compliance auditor of a Qualified Insurer.

Sec. 323. Depositors must be fully informed of the lack of a 100% reserve
requirement and all material risks of depositing funds in the bank, which may be
confirmed by signed written affirmative certification of the depositor.

Sec. 324. Until the requirement is lifted by published administrative action
(subject to override by Rule) of the RFSA, all depositors of banks holding a Class C
license must be (¢)Residents.

Chapter 5. Class D (Microfinance Bank)

Sec. 325. Banks that apply for a Class D license are permitted to perform lending
operations, accept deposits, and perform lending operations using funds from deposits,
but only from and to local Honduran individuals and entities.

Sec. 326. Banks that apply for a Class D license have a long-term capital
requirement of four hundred thousand United States dollars (US$400,000.00) or its
equivalent in Honduran Lempiras, which could be constituted by both equity and bank’s
debt with a maturity of up to fifteen (15) years.

Sec. 327. Banks that apply for a Class D license must comply with Part 5 of this
Regulation (Regulations Against Money Laundering and the Financing of Terrorism).

Sec. 328. Banks that apply for a Class D license must comply with Part 7 of this
Regulation (Regulations on Liquidity and Risk Management for Assets Requirements
for Banks).

Sec. 329. Lending operations for banks with a Class D license are restricted, in
the sense that the sum of loans given to a specific individual or entity cannot exceed
twenty five percent (25%) of the bank's equity.

Sec. 330. Banks with a Class D license cannot engage in or offer derivative
contracts, being derivative contracts those whose value is based on an agreed-upon
underlying financial asset, index, or security.

Sec. 331. All deposits made to a Class D bank must be insured up to a minimum
of five thousand United States dollars (US$5,000) or its equivalent in Honduran
Lempiras or other legal tender.

Sec. 332. Quarterly financial statements from the bank must be made available to
the public, including depositors, and be audited on an annual basis by reputable auditing
firms authorized by the RFSA or the compliance auditor of a Qualified Insurer.

Sec. 333. Depositors must be fully informed of the lack of a 100% reserve
requirement and all material risks of depositing funds in the bank, which may be
confirmed by signed written affirmative certification of the depositor.
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Sec. 334. Until the requirement is lifted by published administrative action
(subject to override by Rule) of the RFSA, all depositors of banks holding a Class D
license must be (e)Residents.

Division 4. Administration of Banks

Sec. 401. The appointment, removal or resignation of the management and
directorship of every bank shall be fully disclosed to the RFSA on the next business day
following their appointment, removal or resignation.

Sec. 402. Each member of the management and directorship of every bank shall
be qualified, solvent and of recognized good reputation; and a majority of the board of
directors must demonstrate their knowledge and expertise in the Finance and Insurance
Industry upon appointment to the RFSA.

Sec. 403. The following may not be the chief executive officer, directors or
officers of a bank of the financial system:

(a) Those whose obligations have been absorbed as losses by any other bank;

(b) Bankrupt or insolvent persons, as long as they have not been rehabilitated
and those who have pending bankruptcy proceedings;

(c) Those who have been convicted of crimes involving lack of probity or have
been convicted of crimes of fraud;

(d) Spouses, domestic partners or relatives within the second degree of
consanguinity or second degree of affinity of any member of management or the board
of directors;

(e) Persons who have been legally proven to have participated in money
laundering and other illicit activities; and

(f) Those who have been administratively or judicially sanctioned for crimes
of a financial nature;

Sec. 404. Within thirty (30) days following their appointment, members of the
management and directorship of every bank shall submit to the RFSA a certification
under penalties of perjury that they are not included in the impediments set forth in
section 403.

Sec. 405. No board member of a bank of the financial system may approve or
participate in a decision of the bank in which he/she, his/her spouse, partner or relative
within the fourth degree of consanguinity or second degree of affinity, or the companies
related to him/her by ownership or executive management have a pecuniary interest.
Whoever contravenes this provision shall be liable for damages caused to the institution
or to third parties, even if he/she did not vote or his vote did not change the result of the
vote.
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Part 7. REGULATIONS ON LIQUIDITY AND RISK MANAGEMENT FOR
ASSETS REQUIREMENTS FOR BANKS

Division 1. General Provisions

Sec. 101. This Part establishes prudential requirements to ensure sufficient
liquidity for banks, protecting Préspera financial system and safeguarding the interests
of bank depositors. It also aims at promoting short, medium to long-term funds to
finance bank’s assets.

Sec. 102. The RFSA is responsible for and authorized to assess the adequacy of
both a bank’s liquidity risk management framework and its liquidity position. To fulfill
this authority, the RFSA may by published administrative action (subject to override by
Rule): (a) enter into information sharing agreements with Qualified Insurers who see to
make the same assessments in connection with the Qualified Insurance Policy of any
Covered Regulated Industry Person; and (b) consider, adopt or agree to defer to the
recommendations and certifications of compliance auditors of Qualified Insurers relative
to such assessments.

Sec. 103. For the purpose of this Part, the following terms and expressions mean:
(a) ALCO: the Assets and Liability Management Committee;

(b) Available stable funding (ASF): the portion of a bank’s capital and
liabilities expected to be reliable over the time horizon considered by the Net Stable
Funding Ratio (NSFR), which extends to one year;

(c) Cash: coins and currency which are legal tender in Prospera and any other
currency freely negotiable and transferable in an international exchange market;

(d) Encumbered assets: Encumbered assets are assets that the bank is restricted
or prevented from liquidating, selling, transferring or assigning due to legal, regulatory,
contractual or other limitations.

(e) Unencumbered assets: asset free of legal, regulatory, contractual or other
restrictions on the ability of the bank to liquidate, sell, transfer, or assign the asset;

(f) High Quality Liquid Assets: Assets that can be easily and immediately
converted into cash at little or no loss of value. The liquidity of an asset depends on the
underlying stress scenario, the volume to be monetized and the timeframe considered.
The test of whether liquid assets are of “high quality” is that, by way of sale or
repurchase, their liquidity-generating capacity is assumed to remain intact even in
periods of severe idiosyncratic and market stress;

(g) Median Quality Liquid Assets: Financial assets and liabilities that are
difficult to value. Although a fair value can be determined based on other data values or
market prices, these assets do not have regular market pricing Median Quality Liquid
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Assets values, sometimes called "mark-to-model" assets, can be closely approximated
using simple models and extrapolation methods. These methods use known, observable
prices as parameters.

(h) Internal Liquidity Adequacy Assessment (ILAA): A combination of
identification, measurement, management and monitoring of liquidity risk, implemented
by a bank;

(1) Liquidity: ability of a bank to obtain sufficient cash or its equivalent at the
right time to pay its liabilities as they become due;

()  Liquidity risk: the risk of financial difficulties a bank may incur and
becomes unable to meet payment obligations in a timely manner when they become due;

(k) Required stable funding (RSF): a function of the liquidity characteristics
and residual maturities of the various assets held by a bank as well as those of its oft-
balance sheet (OBS) exposures;

(I)  Total net cash outflows: the total expected cash outflows minus total
expected cash inflows for the subsequent 30 calendar days;

(m) Total expected cash outflows: calculated by multiplying the outstanding
balances of various categories or types of liabilities and off-balance sheet commitments
by the rates at which they are expected to run off or be drawn down;

(n) Total expected cash inflows: is calculated by multiplying the outstanding
balances of various categories of contractual receivables by the rates at which they are
expected to flow in;

(o) Wholesale funding: all funding that is callable within the LCR’s horizon of
30 days or that has its earliest possible contractual maturity date situated within this
horizon (such as maturing term deposits and unsecured debt securities) as well as
funding with an undetermined maturity.

(p) Effective Liquid Liabilities: are those liabilities or obligations which have
to be paid within a year.

(q) Risk-weighted asset: Risk-weighted asset is a bank's asset valued in
accordance with the most recent provisions issued by the Regulatory Consistency
Assessment Programme (RCAP) carried out by the Bank for International Settlements
(BIS), according to the median risk weighting of the category of each asset. The risk-
weighted value would be the present considered value of an asset, less the amount of the
asset’s value determined to be at risk according to the RCAP.

(r)  Spillover risk: Spillover risk refers to the effect on the operation of an
entity from unrelated happenings related to entities that either own the affected company
or are owned by the affected company.
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(s) Domestic systemically important bank (DSIB): A bank that owns assets
equal to or more than five percent (5%) of the country’s Gross Domestic Product.

(t)  Risk capital: The sum of the bank’s equity and long-term liabilities.
(u) Long-term liability: A liability with a maturity of more than one (1) year.
Division 2. Requirements of Liquidity Management

Sec. 201. Without prejudice to other legal provisions, the management and
directorship of a bank must, always, strive for establishing and maintaining adequate
liquid assets and appropriate sources of funding.

Sec. 202. A bank must manage its assets and liabilities, as well as its off-balance
sheets assets and liabilities to ensure it maintains the liquidity needed to meet its
financial obligations as they fall due. A bank must establish a robust liquidity risk
management framework that ensures it maintains sufficient liquidity, including a
cushion of unencumbered, high quality liquid assets, to withstand a range of stress
events, including those involving the loss or impairment of both unsecured and secured
funding sources.

Sec. 203. The bank’s directorship must establish the bank’s liquidity risk
tolerance. A bank must set a liquidity risk tolerance in light of its business objectives,
strategic direction and overall risk appetite. The liquidity risk tolerance set by a bank
must:

(a)  Define the level of liquidity risk that the bank is willing to assume;

(b)  Be appropriate for the business strategy of the bank and its role in the
financial system;

(c)  Reflect the bank’s financial condition and funding capacity;

(d)  Ensure that the bank manages its liquidity strongly in normal times in such
a way that it is able to withstand a prolonged period of stress;

(e)  Be articulated in such a way that all levels of management clearly
understand the trade-off between risks and profits.

Sec. 204. The bank must develop a strategy, policies and practices to manage
liquidity risk in accordance with the liquidity risk tolerance and to ensure that the bank
maintains sufficient liquidity. The bank must continuously review information on its
own liquidity developments. The directorship of a bank must review and approve the
strategy, policies and practices related to the management of liquidity at least annually
and ensure the effective management of liquidity risk.

Sec. 205. To enhance the measurement and sound management of liquidity risk:

(a) A bank must have a sound process for identifying, measuring, monitoring
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and controlling liquidity risk. This process must include a robust framework for
comprehensively projecting cash flows arising from assets, liabilities and off-balance
sheets items over an appropriate set of time horizon;

(b) A bank must actively monitor and control liquidity risk exposures and
funding needs within and across legal entities, business lines and currencies, taking into
account legal, regulatory and operational limitations to the transferability of liquidity;

(c) A bank must establish a funding strategy that provides effective
diversification in the sources and tenor of funding. In that view:

(1) The bank must maintain an ongoing presence in its chosen funding
markets and strong relationships with funds providers to promote effective
diversification of funding sources;

(2) The bank must, for any of its funding sources, regularly gauge its
capacity to raise funds from each source;

(3) The bank must identify main factors that affect its ability to raise
funds and monitor those factors closely to ensure that estimates of fundraising
capacity remain valid.

(d) A bank must actively manage its intraday liquidity positions and risks to
meet payment and settlement obligations on a timely basis under both normal and
stressed conditions and thus contribute to the smooth functioning of payment and
settlement systems;

(e) A bank must actively manage its collateral positions, differentiating
between encumbered and unencumbered assets;

(f) A bank must have well-articulated information management systems.

Sec. 206. A bank must conduct stress tests on an annual basis for a variety of
short-term and protracted bank-specific and market-wide stress scenarios (individually
and in combination) to identify sources of potential liquidity strain for up to 30 days and
to ensure that current exposures remain in accordance with a bank’s established liquidity
risk tolerance. The bank must use stress test outcomes to adjust its policies and
strategies on liquidity risk management, to improve its intraday liquidity positions and
to develop effective contingency funding plans.

Sec. 207. A Bank must have a formal contingency funding plan (CFP) that
clearly sets out strategies for addressing liquidity shortfalls in emergency situations. A
Contingency funding plan (CFP) must outline policies to manage a range of stress
environments, establish clear lines of responsibility, include clear invocation and
escalation procedures and be regularly tested and updated to ensure that it is
operationally robust. For the Contingency funding plan (CFP), third party lenders as
described in Division 6 of this Part may be taken into consideration.
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Sec. 208. When designing its contingency funding plan (CFP), a bank must take
into account for the following elements:

(@)  The impact of stressed market conditions on its ability to sell or securitize
assets;

(b)  The link between asset market and funding liquidity;
(c)  Reputational effects related to execution of contingency funding measures;

(d)  The potential to transfer liquidity across group entities, borders and lines of
business, taking into account legal, regulatory, operational and time zone restrictions and
constraints.

(e) The elements specified in paragraphs (a), (b), (¢) and (d) in this section
must reflect previous experiences of the bank or other institutions, expert judgment,
market practice and insights that the bank has gained via the performance of stress tests.

Sec. 209. In order to effectively monitor the bank’s liquidity risk management,
the bank’s directorship must ensure that an Asset and Liability management Committee
(ALCO) plays the following roles (and a bank is required to maintain a written report of
the deliberations, decisions and roles of the ALCO with regards to liquidity risk
management):

(a)  Responsible for the management of the overall liquidity of the bank.
(b)  Report directly to the directorship;

(c) Facilitate, coordinate, communicate and control balance sheet planning
with regards to risks inherent in managing liquidity and convergences in interest rates;
and

(d) Ensuring that a bank’s operations stay within the parameters set by its
directorship. However, The Asset and Liability Management Committee (ALCO) is not
responsible for formulating the in-house liquidity risk management policy.

Division 3. Liquidity Coverage Ratio and Net Stable Funding Ratio

Sec. 301. The Liquidity Coverage Ratio (LCR) is intended to promote a bank’s
resilience to potential liquidity disruptions over a thirty (30) day horizon, by ensuring
that a bank has sufficient unencumbered, high-quality assets to offset the net cash
outflows it could encounter under an acute short-term stress scenario.

Sec. 302. A bank must compute and maintain its Liquidity Coverage Ratio on a
daily basis. The ratio of a bank’s stock of high-quality liquid assets to its net cash
outflows over the 30-day period must always be more than 100 percent, in consideration
to the provisions of Division 7 of this Part. For illustrative purposes, the following
equation may be considered: (Stock of high-quality liquid assets)/ (Net cash outflows
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over a 30-day time period) > 100percent

Sec. 303. Banks must report their LCR monthly to RFSA, indicating their daily
position during every day of the month.

Sec. 304. RFSA may require an individual bank to calculate and maintain its
Liquidity Coverage Ratio up to more than 100 percent:

(a)  Ifit considers that the requirements for the calculation of the Liquidity
Coverage Ratio need to be varied for that particular bank to reflect its business and
related potential risks;

(b) For any other reason within the discretion of RFSA for the interest of the
financial sector.

Sec. 305. A bank with business denominated in currencies not considered
Prospera legal tender must monitor their Liquidity Coverage Ratio for each significant
currency. Furthermore, it must:

(a) Identify, for the purposes of the provisions of this article, any of those
significant currencies in which the denominated bank’s aggregate liabilities amount to
5% or more of the bank's total liabilities;

(b) Make sure they maintain their LCR in conformity with the specific
requirements provided in section 303 and calculated as specified in the directive of
RFSA.

Sec. 306. Where a bank does not have sufficient high quality liquid assets to meet
its net cash flows for a significant currency and the shortfall is not due to temporary
causes, the bank must:

(a) Plan how it would otherwise meet the net cash outflows in case of potential
stress; and

(b) Document its approach in its liquidity management strategy and policy.

RFSA may, at any time, require the bank to submit its liquidity policy for
currencies that are not legal tender at any time. RFSA may also require the bank to
change its policy if this can contribute to meeting the objectives of this Part.

Sec. 307. Unless provided otherwise by RFSA, each bank
must maintain, on a continuous basis, its Net Stable Funding
Ratio of at least 100% calculated by dividing its Available
Stable Funding (ASF) by its Required Stable Funding (RSF). For
illustrative purposes, the following equation may be
considered: (Available stable funding—ASF)/ (Required stable
funding—RSF) 2100 percent
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Sec. 308. RFSA will be able to, through published administrative actions (subject
to override by Rule), set out additional requirements and other provisions for the way
the calculation and treatment of the LCR and NSFR.

Division 4. Internal Liquidity Adequacy Assessment Process (ILAAP)

Sec. 401. A bank must develop its Internal Liquidity Adequacy Assessments
(ILAA) that meets provisions issued by RFSA through published administrative actions
(subject to override by Rule). The bank must submit to RFSA, for review, its Internal
Liquidity Adequacy Assessment (ILAA) within a maximum of 15 days of receiving its
first deposit.

Sec. 402. RFSA may refer to a bank’s Internal Liquidity Adequacy Assessments
(ILAA) and require that the bank calculates and maintains a Liquidity Coverage Ratio
(LCR) and Net Stable Funding Ratio (NSFR) according to the minimum ratio set out in
Division 3 of this Part, or to require a bank to meet the Liquidity Coverage Ratio
requirements in respect of any significant currency following the provisions as specified
in article Division 3 of this Part.

Division 5. Monitoring Tools, Reporting, and Public Disclosure Requirements in
Relation to Liquidity

Chapter 1. Liquidity risk monitoring tools

Sec. 501. Banks are required to meet the Liquidity Coverage Ratio (LCR) and
Net Stable Funding Ratio (NSFR) requirements on an ongoing basis, and they must have
the required systems in place for such calculation and monitoring of specific information
related to a bank’s cash flows, balance sheet structure and available collateral.

Sec. 502. In order to assess the liquidity risk of a bank, banks must, in addition to
LCR standard, use as monitoring tools metrics such as:

(a) Contractual maturity mismatch;

(b) Concentration of funding;

(c) Available unencumbered assets,

(d) LCR by significant currency; and

(e) Market-related monitoring tools, which are:
(1)  Market-wide information;
(2)  Information on the financial sector; and
(3)  Bank-specific information.

Sec. 503. The metrics to be used as consistent monitoring tools as specified in the
previous section must capture specific information related to a bank’s cash flows,
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balance sheet structure, available unencumbered collateral and certain market indicators.

Sec. 504. In utilizing these metrics, RFSA must take corrective measures when
potential liquidity difficulties are signaled through a negative trend in the metrics, or
when a deteriorating liquidity position is identified, or when the absolute result of the
metric identifies a current or potential liquidity problem. Remedial actions that RFSA
can take include but not limited to:

(a) Requiring actions by the bank to strengthen its management of liquidity risk
through improvements in internal policies, controls or reporting;

(b) Requiring actions by the bank to conduct robust stress testing and strongly
improve its contingency funding plans;

(c) Requiring a bank to take actions to lower its liquidity risk;

(d) Restricting the bank from making acquisitions or significantly expanding its
activities;

Sec. 505. When RFSA requires remedial action by a bank, it must set a timetable
for action, and follow up to ensure the deficiencies are addressed in a timely and
appropriate manner. RFSA must require more stringent or accelerated remedial action in
the event that a bank does not adequately address the deficiencies identified, or in the
case that RFSA deems further action is warranted by, for example, a deterioration in the
bank’s liquidity position. The RFSA may seek emergency equitable relief from the
default Arbitration Service Provider or any court of competent jurisdiction to enforce its
requirements.

Sec. 506. RFSA must regularly perform a comprehensive assessment of a bank’s
overall liquidity risk management framework and liquidity position to determine
whether it delivers an adequate level of resilience to liquidity stress given the bank’s
role in the financial system.

Sec. 507. RFSA must supplement its regular assessments of a bank’s liquidity
risk management framework and liquidity position by monitoring a combination of
internal reports, prudential reports and market information.

Chapter 2. Reporting and disclosure requirements

Sec. 508. A bank must report its LCR and NSFR in prescribed formats and
timelines in accordance with published administrative actions (subject to override by
Rule) issued by RFSA.

Sec. 509. The external auditor of a bank shall provide assurances about the
accuracy and quality of the information reported by the bank in accordance with this
Part. However, the RFSA may defer to the assurances of the compliance auditor of a
Qualified Insurer pursuant to a Qualified Insurance Policy covering the bank.
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Sec. 510. Banks must have financial audits performed by an external reputable
firm, at least quarterly; however, the audits of the compliance auditor of a Qualified
Insurer pursuant to a Qualified Insurance Policy covering the bank may fulfill this
requirement.

Sec. 511. Banks must publicly, on an at least quarterly basis, disclose sufficient
information regarding its liquidity risk management that enables market participants to
make an informed judgement about the soundness of its liquidity risk management
framework and liquidity position, including:

(a) A bank must disclose its organizational structure and framework for the
management of liquidity risk. In particular, the disclosure must explain the roles and
responsibilities of the relevant internal committees or organs, as well as those of
different functional and business units.

(b)  As part of its periodic financial reporting, a bank must provide quantitative
information about its liquidity position, including the following key metrics that
management monitors:

(1)  Concentration limits on collateral pools and sources of funding (both
products and counterparties);

(2)  Liquidity exposures and funding needs at the level of individual
legal entities, foreign branches and subsidiaries, taking into account legal,
regulatory and operational limitations on the transferability of liquidity; and

(3) Balance sheet and off-balance sheet items broken down into maturity
buckets and the resultant liquidity gaps.

(c) Banks must disclose qualitative information including, but not limited to,
the following key metrics that management monitors:

(1)  Governance of liquidity risk management, including risk tolerance,
structure and responsibilities for liquidity risk management, internal liquidity
reporting, and communication of liquidity risk strategy, policies and practices;

(2)  Strategy for the potential diversification of the bank’s funding
sources;

(3)  Liquidity risk mitigation techniques;
(4)  Explanation of how stress testing is used;
(5) A description of the stress testing scenarios modelled;

(6)  An outline of the bank’s contingency funding plans and an
indication of how the plan relates to stress testing;

(7)  The bank’s policy on maintaining liquidity reserves.
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(d) Bank must disclose on an annual basis the asset liability management
maturity pattern of items of assets and liabilities in their audited financial statements.

Sec. 512. A bank must either include the information required by this Part in its
published financial reports or, at a minimum, provide a direct and prominent link to the
information completely disclosed on its website or in publicly available regulatory
reports.

Division 6. Third Party Support

Sec. 601. In order to better comply with provisions set forth in this Part, banks
may at any point enter into agreements with reputable third party lender, such as second-
tier financial institutions, central banks or multilateral investment institutions, with the
authorization of the RFSA.

Sec. 602. Third party lenders must be willing to lend against the bank’s asset
base, at any time or under any condition that the bank is in, and must credibly ascertain
that they may make loans against the bank’s assets.

Sec. 603. Third party lenders will be able to assess the bank assets determined by
the quality of the asset and its potential value in the future, lending against them in
consideration to effective radical uncertainty of each asset’s value over time. The assets
would serve as a pre-positioned collateral which could be submitted to the third-party
lender in exchange for liquidity, equivalent to an insurance premium for the bank’s
access to liquidity.

Sec. 604. The total value of the assets considered as collateral by the third-party
lenders, less whatever discount is applied, must be greater than the bank’s effective
liquid liabilities.

Sec. 605. All assets that would be pre-positioned with the third-party lender
cannot be encumbered.

Sec. 606. The involvement of a third-party lender would prevent systemic risk
from affecting the operation of a bank, since if a bank is overexposed to an individual
sector the third-party lender will be able adjust assessments of the value of assets
appropriately, in consideration to arising risks.

Sec. 607. Third party lenders will be contractually obligated to provide enough
liquidity for a bank’s operations, according to the previous provisions, avoiding liquidity
support risk. RFSA will assess the third-party lender proposed by a bank, in order to
ascertain their ability to lend in the event of a crisis. However, the RFSA may defer to
the assurances of the compliance auditor of a Qualified Insurer pursuant to a Qualified
Insurance Policy covering the bank.

Sec. 608. The RFSA may reject the third-party lender proposed by a bank if it
finds by published administrative action the lender is unable to provide reasonable
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liquidity support.
Division 7. Risk-weighting for assets

Sec. 701. This division 7 only applies in the absence of a third-party lender as
described under division 6.

Sec. 702. A bank’s Risk Weighted Assets must be of greater value than the
bank’s Effective Liquid Liabilities, unless the bank has a third-party lender as described
under division 6.

Sec. 703. In the absence of a third-party lender, the risk-weighting for assets must
be in accordance with the most recent provisions issued by the Regulatory Consistency
Assessment Programme (RCAP) carried out by the Bank for International Settlements
(BIS), according to the median risk weighting of the category of each asset. The risk-
weighted value would be the present considered value of an asset, less the amount of the
asset’s value determined to be at risk according to the RCAP.

Sec. 704. The value of risk weighted assets will be equivalent to the base value of
the asset less their risk weightings, as established by this division 7.

Sec. 705. In the absence of a third-party lender, banks must have a minimum cash
or effective liquid asset reserve of 20% in relation to its current deposits.

Sec. 706. Any asset which’s value is backed or guaranteed by the Honduran
government, or any other government from countries considered adequate by RFSA,
will have a net risk of zero.

Sec. 707. In order to prevent spillover risk in the absence of a third-party lender,
parties that own more than 50% of a bank’s shares or voting rights, or parties from
which a bank owns more than 50% of shares or voting rights, will require to submit
comprehensive financial statements on a quarterly basis to RFSA in order to ensure that
any bank dealings with them are high quality, or require changes in the relationships to
be performed in a timely manner.

Sec. 708. Banks will submit monthly a detailed list of their assets to RFSA for
assessment. If they don’t have enough High Quality Liquid Assets to meet short term
liquidity requirements, a risk-weighting for their Median Quality Liquid Assets and long
term capital will be applied according to the top twenty five percent (25%) percentile
risk-weightings as determined by the most recent provisions issued by the Regulatory
Consistency Assessment Programme (RCAP) carried out by the Bank for International
Settlements (BIS), according to the category of each asset.

Sec. 709. If a bank becomes a domestic systemically important bank (DSIB), the
bank will need to increase its risk capital requirements to the top twenty five percent
(25%) percentile risk-weightings as determined by the most recent provisions issued by
the Regulatory Consistency Assessment Programme (RCAP) carried out by the Bank for
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International Settlements (BIS), in relation to risk capital requirements for DSIB. The
bank will have one (1) year to meet the new risk capital requirements.

Sec. 710. Banks will submit their asset portfolio to RFSA on a quarterly basis for
review. If RFSA notices that bank is overexposed in a single or multiple asset classes, it
can mandate the bank to limit its activities in that asset class or classes until that sector
is a more appropriately sized portion of the bank’s asset portfolio. Banks will be able to
dispute this decision from RFSA through the default Arbitration Service Provider or a
court of competent jurisdiction.

Division 8. Civil Penalties

Sec. 801. When RFSA determines that a bank is not in compliance with this Part,
it may impose any or all of the appropriate administrative sanctions and fines prescribed
by its previously published administrative action (subject to override by Rule).

Part 8. REGULATIONS ON LIQUIDATIONS OF BANKS
Division 1. Purpose

Sec. 101. The purpose of this Part is to establish a clear process for liquidations
of banks, voluntary or forced, with the stability of Prospera’s financial sector and the
protection of financial consumers’ rights being the priority.

Sec. 102. The remedies afforded by this Part are without prejudice to, and
cumulative of, those available under the RCLC, including the RCLC Entity Code and
Prospera Uniform Commercial Code, as well as any authorized by the administrative
rules of the default Arbitration Service Provider, provided that: (a) at least fourteen
calendar days prior notice is given to the RFSA of the intention to utilize such other
remedies to effectuate liquidation of a bank; and (b) the RFSA does not declare the need
for a forced liquidation of the bank pursuant to Chapter 2 of this Part within fourteen
calendar days of such notice.

Division 2. Liquidations
Chapter 1. Voluntary liquidation

Sec. 201. Any licensed bank may, with the approval of RFSA, voluntarily
liquidate its operations. Prior to instituting a voluntary liquidation, a bank must submit
to RFSA an application for approval of its voluntary liquidation plan and liquidator
along with independent auditor certifying that the bank is solvent and is capable of
promptly repaying its depositors and other creditors. RFSA shall announce its decision
within one (1) month from the date of receipt of the bank’s application for voluntary
liquidation. In order to ensure that the bank’s commitments shall be fully paid, RFSA
may grant its approval of liquidation subject to the bank furnishing additional guarantees
for payment of potential post liquidation commitments, including, but not limited to,
term deposits in international financial institutions, escrows in international financial
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institutions, subscription of government bonds, or the acquisition of other types of
securities.

Sec. 202. The bank voluntary liquidation plan includes the following:

(a) A detailed statement of assets and of any other means of resource
mobilization;

(b) A detailed statement of liabilities specifying the amount of each, its
preferential or unsecured nature, and whether it is contested or not;

(c) A detailed explanation of how the entire liquidation process is expected to
be carried out.

Further, the liquidator shall publish on a weekly basis, for two (2) consecutive
weeks on its public website and through any other appropriate channel, a notice
indicating the locations where items specified in the liquidation plan may be consulted.

Sec. 203. Interested persons may express within two (2) months their comments
or claims concerning the liquidation plan. Comments and claims on the voluntary
liquidation plan are communicated by the liquidator, along with his/her own comments,
to any interested person by certified mail against acknowledgement of receipt or by
another safe communication channel. After another two (2) months period, the
liquidator may engage in negotiations with depositors or other creditors, individually or
in groups, the liquidator decides on a suitable voluntary liquidation plan. Interested
persons are informed of the final liquidation plan.

Sec. 204. Once the voluntary liquidation plan is approved by the RFSA, the bank
will enter liquidation and will stop its normal course of business, its activities will be
limited to performing only those necessary for carrying out the voluntary liquidation,
which may include, but are not limited to:

(a) Operations of debt collection, either for itself or in representation of foreign
banks and financial institutions;

(b) Total or partial relinquishment of a debt or other movable assets;

(c) To pay any debt incurred prior to the liquidation decision; or

(d) To transfer or mortgage any immovable property.

Chapter 2. Forced liquidation

Sec. 205 RFSA may declare the need for the forced liquidation of a bank if:

(a) A recovery plan agreed between the bank and RFSA is not respected or is
jeopardizing the interests of depositors or other creditors;

(b) The bank is insolvent and without possibility of recovery;

Page 41 of 47



(c) The bank authorization to operate was revoked;
(d) The bank is convicted of money laundering of the financing of terrorism;

(e) The bank conceals records or assets, or refuses the inspection of the
operations by personnel from RFSA; or

(f) The bank’s capital is inferior to the legally required minimum, and if a
legal term for its replacement has passed without its compensation

Sec. 206. RFSA may by published administrative action (subject to override by
Rule) declare a forced liquidation and promulgate measures to protect assets of the bank
upon the declaration of the forced liquidation, including actions described in sections
207, 208 and 209 of this Part. From the start date of the declared forced liquidation until
otherwise determined by the RFSA, the default Arbitration Service Provider, or a court
of competent jurisdiction: (a) the bank shall be automatically divested of its right to
dispose of its assets; and (b) no creditor may seize an asset of the bank, and all
enforcement procedures for obtaining payment of debts from the bank shall be
suspended. The administrative action declaring a forced liquidation shall be published in
at least one (1) widely circulated newspaper in the Republic of Honduras, the bank’s
official website, RFSA’s website, and through any other channel considered appropriate
by RFSA.

Sec. 207. In the event that a forced liquidation is declared, RFSA shall impose or
seek remedies that give priority to selling the bank as a whole, including all assets and
liabilities, to other adequate financial institutions or investors that are considered to
follow good practices contemplated by Rules applicable in Préspera, instead of selling
the bank’s assets as a first measure, in order to better preserve the stability of the
financial environment and the financial consumer’s interest.

Sec. 208. RFSA may also order immediate remedies to be carried out by the bank
to cure circumstances that may justify a forced liquidation according to section 205,
designating a person to audit or supervise the bank’s compliance with that order, within
a term established by RFSA, which will not be less than one (1) calendar month. In case
the bank fails to comply as ordered, or it is not possible to comply with the order, RFSA
may apply to the default Arbitration Service Provider or a competent court for
emergency equitable or legal relief, to freeze assets and/or order the forced liquidation
of the bank, such as through the imposition of a constructive trust, the public sale of the
bank, or the public sale of all or part of the bank’s assets, after notice and an opportunity
to be heard is given to the bank and secured parties of record, provided that it is
determined based on a preponderance of the evidence that the bank is insolvent beyond
reasonable rectification. In such case, unless exigencies reasonably justify more
immediate action, the RFSA shall promote the bank for at least 3 months to potential
buyers, before seeking to liquidate assets. If a bona fide declaration of intent from a
buyer is received within the foregoing 3 months, which is considered to be viable by
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RFSA, any process of selling assets of the bank must be suspended for a reasonable
period of time not to exceed 1 month.

Sec. 209. The RFSA, the default Arbitration Service Provider, or a court of
competent jurisdiction may appoint a liquidator to conduct the forced liquidation. The
remuneration of the liquidator and the costs associated with the liquidation procedure
shall be borne by the bank undergoing the liquidation. The liquidator may:

(a)  promote the bank to potential adequate buyers;

(b) initiate legal proceedings on behalf of the bank undergoing liquidation or
defend it in any legal proceeding;

(c)  manage the bank undergoing forced liquidation for its liquidation;

(d)  obtain the services of lawyers, notaries, accountants, evaluators and other
professional advisers;

(e)  make any compromise or arrangement between the bank and creditors,
persons claiming to be creditors or persons purporting to have present, future or liquid
claims;

(f)  make compromises on calls for funds, exposures related to the calls for
funds, exposures which may entail debts, any sort of present and future claim apt to give
rise to damage claims and exposures existing or apt to exist between the bank undergoing
liquidation and third parties;

(g)  sell movable and fixed assets of the bank at public auction or by mutual
agreement, in one or several batches;

(h)  sell all or part of the bank for reimbursing creditors;

(1) declare null and void any act carried out by the bank within a year from the
date of the decision appointing or approving the liquidator, if the bank and the third
parties knew or should have known that said acts would jeopardize the interests of the
bank or its depositors;

() sign and execute all acts on behalf of the bank undergoing liquidation;

(k)  represent the bank undergoing liquidation in any bankruptcy proceedings
involving another entity or company in which the bank has an interest;

) issue or endorse, on behalf of the bank undergoing liquidation, any
commercial paper within the limits of the liquidator’s powers;

(m) mobilize the necessary funds by means of securities of the bank undergoing
liquidation;

(n)  appoint any person to represent him/her;

Page 43 of 47



(o)  agree on, negotiate and conclude any act in the interest of the depositors of
the bank undergoing liquidation;

(p)  request in writing any person who is or was a manager, employee or
external auditor of the bank undergoing liquidation, or any other person keeping funds
or other assets of the bank undergoing liquidation:

(1) Assist the liquidator during the liquidation procedure;

(2) Present himself/herself to the liquidator for consideration of topics
relevant to the liquidation;

(3) Produce any document related to the activities of the bank undergoing
liquidation.

(q)  in the exercise of his/her powers, the liquidator may conduct investigations
to:

(1) determine the causes of the insolvency;

(2) report on various transactions relating to bank-related parties, violations
of laws and regulations, the nature of transactions and lending practices, and the
policies and procedures of the bank undergoing liquidation.

(r)  perform such other duties as may be assigned by RFSA, the default
Arbitration Service Provider, or a court of competent jurisdiction or required by the
liquidator by the RFSA, the default Arbitration Service Provider, or a court of competent
jurisdiction to ensure a smooth liquidation;

Sec. 210. For purposes of assessment of the value of the assets and liabilities of a
bank undergoing forced liquidation and their source, the liquidator must, within forty
five (45) days from the date of publication of the decision of forced liquidation; publish
through media and information technology a notice inviting all mortgagees, secured
creditors and unsecured creditors, as well as depositors, to submit to him/her within a
period not exceeding thirty (30) days from the date of publication of the notice, a
detailed statement of sums claimed and the specific terms of such claims. Failure to
submit the claim to the liquidator within a period specified in paragraph one of this
section makes the claimant lose the right to be entitled to preferential treatment for the
payment of its claim and this claimant is treated as unsecured creditor vis-a-vis the bank.

Sec. 211. The liquidator must, within twelve (12) months from the date of his/her
appointment, submit to RFSA and the bank’s shareholders a detailed report on the value
of the bank’s assets and exposures to its depositors and other creditors. That period may
be extended only once. The liquidator must, within two (2) months after submission of
the report on the bank’s assets and liabilities, begin the process of reimbursing sums
owed to creditors of the bank if no buyer is approved.
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Division 3. Common provisions to voluntary and forced liquidation

Sec. 301. The proceeds from the sale of assets and guarantees, minus costs
associated with the liquidation, will be used to pay for the bank’s pending obligations,
which will be carried out according to the following order of payments:

(a)  The liquidator will separate from the assets, those needed to attend to the
payment of ordinary deposits, through restitution. This includes the payment for funds
collected by third parties through the bank, including the payment of public services,
taxes, other contracts, transfers and other remittance services, cashier’s checks and other
similar obligations;

(b)  The liquidator will proceed to the payment of labor obligations for
employees;

(c)  The liquidator will proceed to the payment of any current lenders, followed
by term depositors with more than one year’s remaining maturity, followed by all other
debt holder with more than one year’s maturity. Any other potential category would be
last, taking into account potential privileged creditors, who may have a preferential
treatment before other creditors. As assets and guarantees are sold off and each time a
category of creditor is completely paid off, the remainder is distributed to creditors
belonging to the following category in proportion to their respective claims. Within the
context of a partial pay-off of depositors, RFSA may authorize the liquidator to
distribute a maximum amount corresponding to an equal percentage to each of them.

(d)  Ifthere is a remanent after all previous categories have been covered, as
well as the costs associated with the liquidation, the liquidator will proceed to the
payment of the bank’s pending tax obligations.

Sec. 302. Any transfer of assets or payments made to cover the bank’s pending
obligations will be exempt of any tax or otherwise mandatory fee.

Sec. 303. In case any transfer or payment described in section 301 is not
performed due to lack of information regarding where to transfer or pay funds and
holdings attributed to consumers, depositors, and lenders, or these are not withdrawn
from the still existing bank accounts by the time the final report of the liquidator is
presented, the assets will be put under custody of Prospera, according to the criteria of
RFSA and to the availability of assets, for its pertinent claim by the person or persons
entitled to them, whose rights are prescribed in accordance with civil and commercial
provisions. However, this section shall not apply to the trading-off of the debts a client
owes to the bank and debts a bank owes to the client.

Sec. 304. If there are surplus funds after reimbursement by the liquidator of all
claims against the bank, the remainder is distributed to the bank’s shareholders.

Sec. 305. For any bank undergoing liquidation, RFSA must:
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(a) Add on the bank’s name the words "in liquidation";

(b) Immediately cease the operations of the bank except for those strictly
necessary for its liquidation;

(c) Postin all of the premises of the bank in liquidation a notice of liquidation
with the reference “by authorization of the RFSA” if the liquidation is voluntary and “by
decision of the RFSA” if the liquidation is forced.

Sec. 306. A bank undergoing liquidation continues to have a legal personality
until the completion of liquidation, being the liquidator the legal representative of the
entity. The liquidator has the obligation to specify in his/her relations with third parties
that the bank is under liquidation.

Sec. 307. During its liquidation, the bank remains under supervision of RFSA.
The liquidator must carefully preserve all accounting documents, in accordance with
RFSA’s instructions. Copies of all documents and correspondences related to liquidation
are submitted to the RFSA.

Sec. 308. Any person who, after investigations, has been proved to have willfully
and directly contributed to the bank’s insolvency, loses his/her eligibility for managerial
and administrative position in a bank or a financial institution.

Sec. 309. The mandate of the liquidator is two (2) years renewable only once.
Upon the expiration of his/her mission, the liquidator submits a report to RFSA. During
the review and verifying of the liquidator’s report or other documents related to the
liquidation, RFSA may, if considered necessary, resort to an external auditor, including
the compliance auditor of the Qualified Insurer of the bank.

Sec. 310. RFSA may, at any given time, request for updated reports from the
liquidator of the liquidation being performed.

Sec. 311. The liquidator may be substituted by RFSA, the default Arbitration
Service Provider, or a court of competent jurisdiction in case he fails to present timely
reports and updates or fails to fulfill his/her obligations in general. The new liquidator
will have to present a report about the state of the liquidation process within the first
fifteen (15) business days after taking over the liquidation. This is aside from any civil,
criminal, or administrative responsibility that may arise from the liquidator not fulfilling
his obligations appropriately.

Sec. 312. The position of liquidator may not be delegated by the liquidator.
However, as may be necessary for the completion of his/her functions, the liquidator
may request RFSA for the hiring of additional professionals that would work under the
liquidator.

Sec. 313. The liquidator’s final report will also be informed to the bank’s
shareholders, who will be able to challenge the accuracy and pertinency of the results of
Page 46 of 47



the report and the final balances within the next thirty (30) business days, before the
default Arbitration Service Provider or a court of competent jurisdiction.

Sec. 314. If RFSA approves the liquidator’s report, after any arbitral or judicial
review of the report and balances as described under section 313, that gives him/her a
final discharge and closes out the liquidation process. That declaration discharges the
liquidator from any liability for actions carried out or omitted by him/her during the
management of the bank undergoing liquidation. However, that declaration does not
discharge the liquidator’s liability if the liquidator engaged in fraudulent conduct or
fiduciary misconduct. The liquidator shall hand over the documents and books of the
liquidated bank to RFSA which shall be responsible for disposal or safekeeping.

Sec. 315. Once all the bank’s assets have been allocated according to the
provisions found in this Part, and the final report from the liquidator has been approved,
RFSA will declare the liquidation concluded through a published administrative action.
The administrative action must be published in at least one (1) widely circulated
newspaper in the Republic of Honduras, RFSA’s website, and through any other channel
considered appropriate by RFSA. This resolution will serve as proof of the conclusion of
the liquidation for any inscription in public registries that may be needed and must be
permanently preserved by RFSA in its archives.

Part 9. CONSTRUCTION OF LAW, RELATIONSHIP TO OTHER LAWS,
EFFECTIVE DATE.

(a) To the furthest extent authorized by the ZEDE Organic Law, this Prospera
Financial Regulation A, as applicable to electing Covered Regulated Industry Persons
and other contractually consenting persons, together with the Prospera Charter, Prospera
Industrial Regulation Statute, Prospera Financial Responsibility Statute, Prospera
Financial Responsibility Resolution, Prospera Uniform Commercial Code, and RCLC,
shall be construed as the exclusive means by which Prospera has implemented and may
implement any civil regulatory obligation on the same subject matter under the
Constitution of the Republic of Honduras or international law or treaty. This Regulation
shall otherwise control and supersede, to the extent of any inconsistency, any Rule,
which is of equivalent or subordinate status in the hierarchy of rules under Section 3.09
of the Prospera Charter, with an earlier effective date as well as any Rule with the same
effective date which was adopted earlier by the Prospera.

(b) This Prospera Financial Regulation A shall be deemed to be effective and
capable of election by Covered Regulated Industry Persons upon publication or
otherwise the earliest date permissible under applicable Rule.
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REGLAMENTO FINANCIERO A DE PROSPERA

Parte 1. TITULO. Este reglamento se denominara “Reglamento Financiero A de
Prospera”.

Parte 2. DEFINICIONES. Todas las Partes del Reglamento Financiero A de Prospera se
rigen por las siguientes definiciones o, en su defecto, por la definicion mas adecuada
establecida por la Norma pertinente y de control o por cualquier parte de la misma:

(a) “CAMP” significa Comité para la Adopcion de Mejores Practicas tal
y como se menciona en la Ley Orgénica de ZEDE.

(b)  “Persona regulada cubierta del sector” significa cualquier Persona
regulada del sector financiero y de seguros que se dedique principalmente a la
intermediacion bancaria y/o crediticia no depositaria, asi como a operaciones incidentales
en otros aspectos del sector financiero y de seguros, tal como se define en el Estatuto de
Regulacion Industrial de Prospera, y también incluye a las personas que realicen las
operaciones definidas en la Parte 1, Division 2, Seccion 201(b), de este Reglamento.

(c)  “Proveedor de Servicios de Arbitraje por defecto” significa el
proveedor de servicios de resolucion alternativa de conflictos en el que se ha delegado
debidamente la condicion, el titulo y la autoridad del Proveedor de Servicios de Arbitraje
por defecto en virtud del Estatuto de Arbitraje de Prospera, §§2-1-37-1-0-0-1 a 2-1-37-8-
0-64, con sus modificaciones.

(d)  “(e)Residente” significa una persona fisica o juridica que esta inscrita
como residente electronico o fisico de Prospera en el Registro Personal de Prospera o en
el Registro de Entidades de Prospera en regla.

(e)  “GSP” significa el Proveedor de Servicios Generales contratado por
Prospera en virtud del articulo VII de los Estatutos de Prospera.

()  “Unidad de Inteligencia Financiera de Enlace” o “FIUL” significa la
oficina dentro de la Autoridad de Servicios Financieros de Roatdn responsable de la
recopilacion, mantenimiento, asi como de la distribucion intragubernamental e
intergubernamental de la informacion financiera y de otro tipo recopilada en virtud de las
autoridades establecidas por este Reglamento.

(g)  “Pais par de las mejores practicas” se refiere a cualquiera de los paises
identificados en el Estatuto de Regulacion Industrial de Prospera, §2-2-28-0-0-2(1), en su
version modificada de vez en cuando.

(h)  “Prospera” significa la zona de régimen especial establecida por y a
través de la Carta de Prdéspera conocida como “Prospera ZEDE” en virtud de la Ley
Organica de la ZEDE y de los articulos 294, 303 y 329 de la Constitucion de la Republica
por el CAMP y el Secretario Técnico, incluidas sus instrumentalidades; y se consideraran
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incluidas las referencias anteriores a la “ZEDE Aldea del Norte de la Bahia”, la “Aldea
del Norte de la Bahia”, la “ZEDE del Norte de la Bahia” y la “ZNB”, todas las cuales se

consideraran relativas a la misma zona de régimen especial regida por la Carta de Prospera.

(1) “Estatutos de Prospera” significa los Estatutos y Reglamentos de
Prospera del 23 de agosto de 2018, modificados y reformulados el 13 de septiembre de
2019, codificados como §§1-1-36-0-0-1.01 a 1-12-36-0-0-12.03, y segiin se modifiquen
ocasionalmente.

() “Registro de Entidades de Prospera” significa el Registro de Entidades
establecido de conformidad con el articulo XI del Estatuto de Prdspera.

(k)  Por “Resolucion de Responsabilidad Financiera de Préspera” se
entiende la Resolucion de Responsabilidad Financiera de Prospera, §5-2-91-0-0-0-1, y
siguientes, con sus modificaciones.

)] Por “Estatuto de Responsabilidad Financiera de Prospera” se entiende
el Estatuto de Responsabilidad Financiera de Prospera, §2-2-76-0-0-0-1, et seq., con sus
modificaciones.

(m) Por “Estatuto de Regulacion Industrial de Prospera” se entiende el
Estatuto de Regulacion Industrial de ZNB, §§2-2-28-0-0-0-1 a 2-2-28-0-0-0-7, en su
version modificada de vez en cuando, incluyendo por §§2-2-41-0-0-0-1, 2-2-55-0-0-0-1,
2-2-133-0-0-0-1, et seq.

(n)  “Registro Personal de Prospera” significa el Registro Personal
establecido de conformidad con el articulo XI de la Carta de Prospera.

(o)  “Promotor y Organizador de Prospera” significa Honduras Prospera
Inc. (f/k/a Honduras Prospera LLC f/k/a Sociedad Para el Desarrollo Socioeconémico de
Honduras, LLC), una corporacion de Delaware USA.

(p)  “Prospera” se refiere a la parte del RCLC codificada como §§2-3-4-0-
5-3501 a 3509, con sus modificaciones, junto con la “Resolucion del Sub-Registro del
Codigo Comercial Uniforme de Préspera”, §§5-1-140-0-0-0-1, y siguientes, con sus
modificaciones.

(q)  “Institucidon Financiera Cualificada” tiene el mismo significado que en
la Resolucion de Responsabilidad Financiera de Prospera.

(r) “Poliza de seguro cualificada” tiene el mismo significado que en la
Resolucion de Responsabilidad Financiera de Prospera.

(s)  “Asegurador Cualificado” tiene el mismo significado que en la
Resolucion de Responsabilidad Financiera de Prospera.

(t) “Reasegurador cualificado” tiene el mismo significado que en la

Resolucion de Responsabilidad Financiera de Prospera.
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(u)  “RCLC” significa el Codigo de Derecho Comun de Roatén, §§2-3-4-
0-1-0-1001 hasta 2-3-4-0-5-0-5004, adoptado por Préspera el 14 de diciembre de 2018.

(v)  “Codigo de Entidades del RCLC” significa la parte del RCLC
codificada como §§ 2-3-4-0-3-7-3701 a 2-3-4-0-3-7-3710.

(w) Autoridad de Servicios Financieros de Roatan” o “RFSA” es un
departamento dentro del GSP que esta sujeto a la supervision, incluida laconfirmaciéon y
la destitucion por causa de los representantes legales del departamento, por parte de un
Comité del Consejo de Administracion de Préspera formado por el Secretario Técnico, el
Tesorero del Consejo y al menos otros tres designados por el Consejo de Prospera, segun
se determine mediante una accion del Consejo, que puede incluir la promulgacion de
procedimientos de supervision y directivas por parte del Comité que son vinculantes para
la RFSA y el Comité, sujetas a la anulacion por el Reglamento y a la revision no deferente
de la razonabilidad para promover fines publicos legitimos ante el Proveedor de Servicios
de Arbitraje predeterminado o un tribunal de jurisdiccion competente. La RFSA esta
facultada, en virtud de este Reglamento, para promulgar acciones administrativas
publicadas, sujetas a la anulacién por el Reglamento, aplicables a las personas gobernadas
de conformidad con la Parte 3(c) de este Reglamento, con fines interpretativos, de
investigacion y de ejecucion.

(x)  “Industria regulada” tiene el mismo significado que en el Estatuto de
Regulacion Industrial de Prospera.

(y)  “Persona de la Industria Regulada” tiene el mismo significado que en
el Estatuto de Regulacion Industrial de Préspera.

(z) “Norma” o “Normas” significa la totalidad o cualquier parte de los
Estatutos, Reglamentos, Ordenanzas o Resoluciones promulgadas de acuerdo con la
seccion 3.09(8) de la Carta de Prospera.

(aa) “Ley Organica de la ZEDE” significa los articulos 294, 303 y 329 de
la Constitucion de la Republica de Honduras y el Decreto 120-2013 del Congreso Nacional
de Honduras.

Parte 3. AUTORIDAD. El presente Reglamento es la codificacion aprobada por el Consejo
de Prospera de la peticion de adopcion de practicas regulatorias Optimas presentada
originalmente por el Banco Seshat en la Reunién Ordinaria del Secretario Técnico y del
Consejo de Administracion del 16 de septiembre de 2021, de conformidad con el articulo
4(d) del Estatuto de Regulacion Industrial de Prospera.

(a)  Este Reglamento fue aprobado para las Personas Reguladas Cubiertas
después de cuatro audiencias de investigacion durante las cuales se tomaron extensos
testimonios de expertos en los campos regulatorios relevantes sobre cada elemento
requerido para ser considerado de acuerdo con la Seccion 4 del Estatuto de Regulacion
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Industrial de Prospera. Como tal, este Reglamento esta autorizado por la Seccion 4(d) y (f)
del Estatuto de Regulacion Industrial de Prospera con base en la conclusion y determinacion
del Secretario Técnico y del Consejo de Préspera de que avanza el propdsito publico
legitimo de codificar las practicas regulatorias Optimas en la Industria Financiera y de
Seguros relativas a la intermediacién bancaria y crediticia no depositaria, asi como las
operaciones incidentales en otros aspectos de la Industria Financiera y de Seguros, para las
empresas que estan en situacion similar a Seshat Bank.

(b)  Las Personas Reguladas de la Industria Cubierta podran elegir operar
en cumplimiento de este Reglamento en lo que respecta a las operaciones generales y/o en
lo que respecta a proyectos especificos, notificando dicha eleccion al GSP y propagando
dicha notificaciéon como se requiere en general de las elecciones regulatorias por el Estatuto
de Regulacion Industrial de Préspera.

(c)  Este Reglamento solo rige: (1) a las Personas Reguladas Cubiertas del
Sector que hayan elegido regirse por €l y (2) a aquellas otras personas que hayan consentido
contractualmente regirse por €l (considerandose Prospera, el GSP, la RFSA y FIUL como
terceros beneficiarios previstos de cualquier contrato entre dicha Persona Regulada
Cubierta del Sector y cualquier otra persona que acepte regirse por este Reglamento).

(d)  Cualquier persona que celebre un contrato, tal y como lo define el
RCLC, con respecto a los servicios prestados en el sector de las finanzas y los seguros por
una Persona regulada cubierta, que haya optado por regirse por el presente Reglamento, se
considerara que ha contratado para regirse por el presente Reglamento si dicho contrato
notifica dicha eleccion, a menos que en el mismo contrato se renuncie expresa €
inequivocamente a regirse por el presente Reglamento.

Parte 4. EFECTO DE LA ELECCION.

(a)  Safe Harbor. De conformidad con el articulo 4(f)(i1)) de la Ley de
Ordenacion Industrial de Prospera, al demostrar el cumplimiento de buena fe del presente
Reglamento en lo que respecta a las operaciones generales o a los proyectos especificos
para los que se haya hecho la eleccion correspondiente, se considerara que cada una de las
Personas Reguladas Cubiertas cumple con el articulo 5 de la Ley de Ordenacion Industrial
de Préspera y no esta sujeta a la sancion o a la medida cautelar autorizada por el articulo 6
de la Ley de Ordenacion Industrial de Prospera con respecto a dichas operaciones generales
o proyectos especificos.

(b)  Investigacion y aplicacion.

(1) Cada Persona regulada cubierta del sector que opte por operar de
conformidad con el presente Reglamento, ya sea en general o en relacion con
proyectos especificos, y cualquier otra persona que consienta contractualmente en
regirse por el presente Reglamento, (i) consentird en el ejercicio de las autoridades de
investigacion y ejecucion especificadas en el presente Reglamento por parte de los
organismos designados o sus delegados debidamente autorizados; (ii) se
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comprometera a obtener los consentimientos adicionales de terceros que sean
necesarios para garantizar el cumplimiento de dichas autoridades de investigacion y
ejecucion; y (iii) incluira en sus relaciones contractuales con los terceros afectados la
notificacion de las autoridades de investigacion y ejecucion mencionadas.

(2) E1 GSP, la RFSA y FIUL podran hacer cumplir el presente Reglamento por
autogestion pacifica, como por ejemplo ordenando al Registrador del Registro de la
Propiedad de Prospera, al Registro de Entidades de Prospera y al Registro Personal
de Prospera, asi como al Registrador de Permisos de Prospera que cesen, modifiquen
o suspendan los servicios disponibles para cualquier persona que no cumpla.

(3) E1 GSP, la RFSA y la FIUL podran coordinar las acciones de investigacion
y aplicaciéon de la ley con los Aseguradores Cualificados y sus auditores de
cumplimiento, previa solicitud, de acuerdo con los términos y condiciones de
cualquier Péliza de Seguro Cualificado.

(c)  Indemnizacion. De conformidad con la Seccion 4(c)(vi) del Estatuto
de Regulacion Industrial de Prospera, al elegir operar bajo este Reglamento en lo que
respecta a las operaciones generales o en lo que respecta a proyectos especificos para los
cuales se ha hecho la eleccion correspondiente, cada Persona Regulada Cubierta
indemniza a Prospera de cualquier y toda responsabilidad en la que pueda incurrir como
resultado de la aprobacion de este Reglamento, incluyendo cualquier y toda
responsabilidad que pueda surgir como resultado del ejercicio de las autoridades de
investigacion y aplicacion. Para garantizar la anterior obligacion de indemnizacion, en
virtud de la eleccion de regirse por el presente Reglamento, se considerard que cada
Persona regulada cubierta ha concedido a Prospera un interés garantizado en virtud del
Cdédigo Comercial Uniforme de Préospera en el producto de su Poliza de seguro calificada,
en caso de que exista la correspondiente cobertura en virtud de la misma.

Parte 5. NORMAS CONTRA EL BLANQUEO DE CAPITALES Y LA FINANCIACION
DEL TERRORISMO.

Divisién 1. Declaracion de objetivos
Sec. 101.objetivo de esta parte es:
(a)  Exigir determinados informes o registros de gran utilidad en:

(1) Investigaciones, evaluaciones de riesgo o procedimientos penales,
fiscales o reglamentarios; o

(2) Actividades de inteligencia o contrainteligencia, incluido el analisis, para
la proteccion contra el terrorismo;

(b)  Prevenir el blanqueo de dinero y la financiacion del terrorismo
mediante el establecimiento por parte de las instituciones financieras de programas
razonablemente disefiados basados en el riesgo para combatir el blanqueo de dinero y la
financiacion del terrorismo;

(c)  Facilitar el seguimiento del dinero que se ha obtenido mediante
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actividades delictivas o que esta destinado a promover actividades delictivas o terroristas;

(d)  Evaluar los riesgos de blanqueo de capitales, financiacion del
terrorismo, evasion fiscal y fraude para las instituciones financieras, los productos o los
Servicios:

(1)Proteger el sistema financiero de Préspera de los abusos criminales;

(2)Salvaguardar la seguridad de Honduras y Prospera; y

(e)  Establecer marcos adecuados para el intercambio de informacion entre
las Personas Reguladas Cubiertas del Sector que decidan operar bajo este Reglamento de
forma general o en relacion con proyectos especificos, sus agentes y proveedores de
servicios, sus autoridades reguladoras, las asociaciones de instituciones financieras, la
FIUL y las autoridades policiales para identificar, detener y arrestar a los blanqueadores
de dinero y a los que financian a los terroristas.

Division 2. Definiciones y aplicacion
Sec. 201. A los efectos de esta Parte, se aplicaran las siguientes definiciones:

(a)  Agencia financiera: una persona que actua para una persona (excepto
para un pais, una autoridad monetaria o financiera que actua como autoridad monetaria o
financiera, o una institucion financiera internacional de la que el Gobierno de Honduras o
Prospera es miembro) como institucion financiera, depositario, fiduciario o agente, o que
actia de manera similar en relacion con el dinero, el crédito, los valores, el oro, una
transaccion en dinero, crédito, valores u oro, o un servicio prestado con respecto al dinero,
los valores, los futuros, los metales preciosos, las piedras y las joyas, o el valor que
sustituye a la moneda.

(b)  Institucion financiera:

(1)Un banco comercial o una sociedad fiduciaria, entendiendo por
banco comercial una institucion financiera de propiedad privada autorizada a recibir
depositos monetarios del publico y que puede utilizar esos depdsitos para conceder
préstamos o realizar otras inversiones financieras;

(2)Un banquero privado;

(3)Una agencia o sucursal de un banco extranjero que opera en
Prospera;

(4)Cualquier cooperativa de crédito;
(5)Un banquero de inversion o una empresa de inversion;
(6)Unaempresa de préstamos o de financiacion;

(7) Cualquier empresa que se dedique a cualquier actividad que la
RFSA determine, mediante una accion administrativa publicada de la RFSA
(sujeta a la anulacidn por el Reglamento), que es una actividad similar,
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relacionada o sustitutiva de cualquier actividad en la que cualquier empresa
descrita en esta lista estd autorizada a participar; o

(8) Cualquier otro negocio designado por una accion administrativa
publicada de la RFSA (sujeta a la anulacién por la Regla), cuyas
transacciones en efectivo tienen un alto grado de utilidad en asuntos
criminales, fiscales o regulatorios.

(c)  Instrumentos monetarios
(1)Monedas consideradas de curso legal por Préspera;

(2)Como la RFSA puede prescribir mediante una accion
administrativa publicada (sujeta a la anulacion por el Reglamento), monedas
y divisas de un pais extranjero, cheques de viaje, instrumentos negociables al
portador, valores de inversion al portador, valores al portador, acciones que
se transmiten a la entrega y material similar;

(3)Tal y como disponga la RFSA mediante una accién administrativa
publicada (sujeta a la anulacion por parte del reglamento), los cheques, letras de
cambio, pagarés, giros postales y otros instrumentos similares girados contra o por
una institucion financiera extranjera y que no estén al portador; y

(d)  Actividad comercial o empresarial no financiera: Cualquier comercio
0 empresa que no sea una institucion financiera y que esté sujeta a los requisitos de
informacion de la division 3.

(e)  Negocio de transmision de dinero: Cualquier negocio que:

(1)Proporciona servicios de cambio de cheques, de cambio de divisas
o de transmision o envio de dinero, o emite o canjea giros postales, cheques de viaje
y otros instrumentos similares, o cualquier otra persona que se dedique como
negocio a la transmision de moneda, fondos o valor que sustituya a la moneda,
incluida cualquier persona que se dedique como negocio a un sistema informal de
transferencia de dinero o cualquier red de personas que se dedique como negocio a
facilitar la transferencia de dinero a nivel nacional o internacional fuera del sistema
de instituciones financieras convencionales;

(2)Esta obligado a presentar informes en virtud de la division 3; y
(3)No es una institucion de deposito.

§)) Servicio de transmision de dinero: servicios que incluyen la
aceptacion de moneda, fondos o valores que sustituyen a la moneda y la transmision de la
moneda, los fondos o los valores que sustituyen a la moneda por cualquier medio, incluso
a través de una agencia o institucion financiera, o una red de transferencia electronica de
fondos.

(g)  Afiliada: significa una entidad que controla, es controlada por, o esta
bajo control comun con otra entidad.
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(h)  Propietario efectivo: es una persona fisica que, en ultima instancia,
posee o controla mas del 25% de las acciones o los derechos de voto de una entidad, o que
ejerce de otro modo el control sobre la entidad o su gestion.

(1) Persona politicamente expuesta (PEP): es un individuo que est4 o ha
sido encargado de una funcién prominente dentro de las entidades gubernamentales,
incluyendo aquellos en posiciones que pueden ser abusadas con el propdsito de blanquear
fondos ilicitos u otros delitos predicados como la corrupcion o el soborno.

Division 3. Informes sobre monedas y transacciones monetarias nacionales

Sec. 301. Cuando una institucion financiera nacional participe en una transaccion
de pago, recepcion o transferencia de monedas o divisas consideradas de curso legal por
Prospera (u otros instrumentos monetarios que prescriba la RFSA), de mas de 10.000
doélares estadounidenses o su equivalente en cualquier tipo de monedas, divisas o
instrumento monetario en 1 transaccion (o 2 0 mas transacciones relacionadas en un
periodo de 12 meses), o en las circunstancias que la RFSA prescriba mediante una accion
administrativa publicada (sujeta a la anulacion por la Regla), la entidad y cualquier otro
participante en la transaccion que la RFSA prescriba deberdn presentar un informe sobre
la transaccidn en el momento y de la forma que la RFSA prescriba. El participante que
actte por cuenta de otra persona deberd presentar el informe como agente o depositario de
la misma e identificar a la persona para la que se realiza la transaccion.

Sec. 302. La persona obligada a presentar un informe en virtud de esta division
debera presentar el informe:

(@)  Con la entidad implicada en la transaccion si la entidad fue designada
en virtud de la Secciéon 301;

(b)  Conla RFSA y la FIUL cuando la instituciéon no ha sido designada.

Sec. 303. La RFSA prescribird mediante una accion administrativa publicada
(sujeta a la anulacion de la Regla) el procedimiento de presentacion de una institucion
designada.

Division 4. Registros e informes sobre las transacciones de las agencias financieras
extranjeras y la relacion con los bancos corresponsales

Sec. 401. Teniendo en cuenta la necesidad de evitar obstaculizar o controlar la
exportacion o importacion de instrumentos monetarios y la necesidad de evitar cargar
injustificadamente a una persona que realiza una transaccién con una agencia financiera
extranjera, una Persona regulada cubierta del sector, debera mantener registros, presentar
informes o mantener registros y presentar informes seguin lo prescrito por la RFSA
mediante una accion administrativa publicada (sujeta a la anulacion por la Regla), cuando
la Persona regulada cubierta del sector realiza una transaccion o mantiene una relacion
para cualquier persona con una agencia financiera extranjera. Los registros e informes
contendran la siguiente informacion en la forma y medida prescritas por la RFSA para las
transacciones de mas de 10.000 dolares estadounidenses o su equivalente en cualquier
tipo de monedas, divisas o instrumentos monetarios en 1 transaccion (o 2 o mas
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transacciones relacionadas en un periodo de 12 meses):

(a)  Laidentidad y direccion de los participantes en una transaccion o
relacion;

(b)  La capacidad legal en la que actia un participante.
(c)  Laidentidad de los verdaderos interesados.
(d)  Una descripcion de la transaccion.

Sec. 402. La RFSA puede prescribir mediante una accion administrativa publicada
(sujeta a la anulacion por el Reglamento):

(a)  Una clasificacion razonable de las personas sujetas o exentas de un
requisito en virtud de esta division o de un reglamento en virtud de esta division;

(b)  La magnitud de las transacciones sujetas a un requisito o a un
reglamento en virtud de esta division;

(c)  Eltipo de transaccion sujeta o exenta de un requisito o de un
reglamento en virtud de esta division; y

(d)  Otros asuntos que la RFSA considere necesarios para llevar a cabo
esta division o una regulacion bajo esta division.

Sec. 403. Una Persona regulada cubierta del sector industrial estard obligada a
revelar un registro que deba conservarse en virtud de esta division o de una accion
administrativa en virtud de esta division sdlo cuando lo exija la ley, una decision arbitral o
una accion administrativa publicada (sujeta a la anulacidon por el Reglamento).

Sec. 404. Las Personas Reguladas del Sector Cubierto deben aplicar al menos las
siguientes medidas de diligencia debida, en relacidon con las instituciones nacionales
extranjeras con las que establezcan una relacion de corresponsalia bancaria:

(@)  Recopilacion de informacidn suficiente para comprender
adecuadamente la naturaleza de las actividades del corresponsal y determinar, dada la
informacion de dominio publico, la reputacion de la entidad y la calidad de su
supervision;

(b)  Evaluar los controles de prevencion del blanqueo de capitales y de la
financiacion del terrorismo aplicados por la entidad corresponsal;

(c)  Obtener una autorizacion por escrito de su Consejo de Administracion
para establecer la relacion de corresponsalia;

(d)  Documentar las responsabilidades de cada entidad en la relacion de
corresponsalia;

(e)  Con respecto a las cuentas de transferencia de pagos en otras
jurisdicciones, la Persona Sujeta al Reglamento tendra que asegurarse de que la entidad
corresponsal ha verificado la identidad de los clientes y ha aplicado medidas de diligencia
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debida en todo momento en relacion con los clientes que tienen acceso directo a las
cuentas de la entidad corresponsal, teniendo a disposicion de la Persona Sujeta al
Reglamento cualquier dato del cliente que pueda ser requerido.

Division 5. Informes sobre transacciones en moneda extranjera

Sec. 501. Prospera considera que el movimiento de capitales méviles puede tener
un impacto significativo en el buen funcionamiento del sistema monetario internacional y
que es importante disponer de la informacion actual y completa mas factible sobre el tipo
y el origen de los flujos de capital, incluidas las transacciones de las grandes empresas de
Prospera y sus filiales extranjeras.

Sec. 502. La RFSA prescribira acciones administrativas publicadas (sujetas a
anulacion por Norma) coherentes con la seccion 501 de esta division, para las
transacciones de mas de 10.000 dolares estadounidenses o su equivalente en cualquier
tipo de monedas, divisas o instrumentos monetarios en 1 transaccion (o 2 o mas
transacciones relacionadas en un periodo de 12 meses), exigiendo informes sobre las
transacciones en moneda extranjera realizadas por una Persona regulada cubierta del
sector que realice las transacciones bajo el marco legal de Prospera. Las acciones
administrativas publicadas (sujetas a ser anuladas por la Regla) requeriran que un informe
contenga informacion y sea presentado en el momento y de la forma, con excepciones y
clasificaciones razonables, necesarias para llevar a cabo esta division.

Division 6. Informes sobre la exportacion e importacion de instrumentos
monetarios

Articulo 601. Salvo lo dispuesto en la seccion 603, una Persona Sujeta a
Reglamentacion o un agente o depositario de la Persona Sujeta a Reglamentacion debera
presentar un informe conforme a la seccion 602 cuando la Persona Sujeta a
Reglamentacion, el agente o el depositario lo hagan a sabiendas:

(a)  Transporta, estd a punto de transportar, o ha transportado,
instrumentos monetarios de mas de 10.000 dolareso su equivalente en cualquier tipo de
monedas, divisas o instrumentos monetarios a la vez:

(1)Desde un lugar de Prospera hasta o a través de un lugar fuera de
Prospera; o

(2)A un lugar de Prospera desde o a través de un lugar fuera de
Préspera; o

(b)  Recibe instrumentos monetarios de mas de 10.000 délareso su
equivalente en cualquier tipo de monedas, divisas o instrumentos monetarios en una sola
vez transportados a Prospera desde o a través de un lugar fuera de Prospera.

Sec. 602. Un informe en virtud de esta seccion se presentara en el momento y lugar
que la RFSA prescriba mediante una accion administrativa publicada (sujeta a la
anulacion por el Reglamento). El informe contendra la siguiente informacion en la medida
en que la RFSA lo prescriba:
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(a)  La capacidad legal en la que actiia la persona que presenta el informe.
(b)  Elorigen, el destino y la ruta de los instrumentos monetarios.

(c)  Cuando los instrumentos monetarios no sean propiedad legal y
beneficiosa de la persona que transporta los instrumentos, o si la persona que transporta
los instrumentos no va a utilizarlos personalmente, la identidad de la persona que entregd
los instrumentos a la persona que los transporta, la identidad de la persona que va a
recibirlos, o ambas.

(d) Lacantidad y el tipo de instrumentos monetarios transportados.

(e)  Cualquier informacién adicional que la RFSA solicite
razonablemente.

Sec. 603. Esta seccion o un reglamento bajo esta seccion no se aplica a un
transportista comun de pasajeros cuando un pasajero posee un instrumento monetario, o a
un transportista comun de mercancias si el cargador no declara el instrumento.

Sec. 604. La RFSA podra prescribir acciones administrativas publicadas (sujetas a
la anulacion por parte del Reglamento) en virtud de esta seccion, definiendo el término
“en un momento dado” a efectos de la seccion 601. Dichas acciones administrativas
publicadas (sujetas a la anulacion por el Reglamento) pueden permitir la acumulacion de
eventos estrechamente relacionados con el fin de que tales eventos puedan ser
considerados colectivamente como ocurridos en un solo momento a los efectos de la
seccion 601.

Division 7. Registro y confiscacion de instrumentos monetarios

Sec. 701. La RFSA podra solicitar al Proveedor de Servicios de Arbitraje por
defecto o a un tribunal de jurisdiccion competente una orden de restriccion temporal, una
orden judicial, un fideicomiso constructivo o una orden de registro cuando crea
razonablemente que se estd transportando un instrumento monetario y que no se ha
presentado un informe sobre el instrumento conforme a la division 6 de esta Parte o que
contiene una omision o un error material. La RFSA incluird una declaracion de
informacion en apoyo de la orden. Si se demuestra causa probable, el foro arbitral podra
emitir una orden de restriccion temporal o un interdicto preliminar, o el tribunal podra
emitir una orden de registro para una persona designada o un lugar u objeto fisico
designado o descrito. Esta subseccion no afecta la autoridad de la RFSA bajo otra ley.

Sec. 702. A efectos de garantizar el cumplimiento de los requisitos de la division 6,
un funcionario de aduanas podra detener en el puesto o puestos de aduanas de Prospera
cualquier vehiculo, embarcacion, aeronave u otro medio de transporte, cualquier sobre u
otro contenedor, y cualquier persona que entre o salga de Prdspera, y solicitar una orden
de restriccion temporal, un requerimiento judicial, un fideicomiso constructivo o una
orden de registro para la correspondiente detencion o registro de la misma.

Capitulo 1. Embargo civil de bienes

Sec. 703. Cualquier propiedad involucrada en una infraccién de las divisiones 3, 6
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o 12 de esta Parte, o cualquier conspiracidon para cometer dicha infraccidn, y cualquier
propiedad rastreable a dicha infraccion o conspiracion, puede ser confiscada y retenida
por la RFSA hasta que la infracciéon sea subsanada de acuerdo con los procedimientos que
rigen las ordenes civiles de restriccion temporal, los interdictos preliminares, los
interdictos permanentes y los fideicomisos constructivos, segin pueda imponer el
Proveedor de Servicios de Arbitraje por defecto o un tribunal de jurisdiccion competente.

Sec. 704. Los bienes solo podran ser incautados en virtud de la seccion 703 por
razén de una supuesta infraccion de la division 12 si los bienes que se van a incautar
proceden de una fuente ilegal o los fondos se estructuraron con el fin de ocultar la
infraccion de una ley o reglamento penal distinto de la division 12.

Sec. 705. La notificacidn se realizard a mas tardar 15 dias naturales después de la
incautacion de los bienes en virtud de la seccion 703, la RFSA debera:

(a) Hacer un esfuerzo de buena fe para encontrar a todas las personas con un
interés de propiedad en dicha propiedad; y

(b) Proporcionar a cada una de las personas encontradas una notificacion de la
incautacion y de los derechos de la persona en virtud de la seccion 707.

Sec. 706. La RFSA podra solicitar al Proveedor de Servicios de Arbitraje por
defecto o a un tribunal competente una prorroga de 15 dias naturales del requisito de
notificacion previsto en la seccion 7 05si la RFSA puede establecer una causa probable de
amenaza inminente para la seguridad nacional o personal que haga necesaria dicha
prorroga.

Sec. 707. Cualquier persona con un interés de propiedad en los bienes incautados
en virtud de este capitulo por orden de la RFSA podra solicitar una audiencia al Proveedor
de Servicios de Arbitraje por defecto o a un tribunal de jurisdiccion competente en un
plazo de 30 dias a partir de la fecha de notificacion en virtud de la seccion 705, con el fin
de solicitar la anulacion de la incautacion o la desestimacion de la causa de la accion de
incautacion. La carga de la prueba de cualquier infraccion recae en Prospera.

(a) LaRFSA o cualquier parte interesada puede desencadenar una audiencia
contradictoria ante el Proveedor de Servicios de Arbitraje predeterminado, tribunal
competente relacionado con la solicitud de anulacion.

(b) Cualquier propiedad en disputa serd devuelta y/o puesta a disposicion sin
demora yen un plazo no superior a seis meses después de la incautacion, a menos que la
RFSA o cualquier parte interesada pruebe al Proveedor de Servicios de Arbitraje por
defecto o a un tribunal competente una causa probable para creer que existe una violacion
de la division 12 que involucra dicha propiedad y una causa probable para creer que la
propiedad a incautar procedia de una fuente ilegal o que los fondos fueron estructurados
con el fin de ocultar la violacion de una ley penal. Esta prueba debera presentarse al
Proveedor de Servicios de Arbitraje por defecto o al tribunal competente en un plazo de
30 dias a partir de la solicitud de anulacion o desestimacion (o en el plazo més largo que
el Proveedor de Servicios de Arbitraje por defecto o el tribunal pueda establecer, pero
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solo a peticion de una parte interesada).
Division 8. Cumplimiento y citacion
Sec. 801. La RFSA puede:

(a)  Exigir a una clase de instituciones financieras nacionales o comercios
o empresas no financieras que sean Personas Reguladas Cubiertas del Sector que
mantengan procedimientos adecuados, incluida la recopilaciéon y comunicacion de
determinada informacion que la RFSA pueda prescribir mediante una accion
administrativa publicada (sujeta a anulacion por norma), para garantizar el cumplimiento
de esta division y de las acciones administrativas publicadas (sujetas a anulacion por
norma) prescritas en virtud de esta division o para protegerse contra el blanqueo de
capitales, la financiacion del terrorismo u otras formas de financiacion ilicita;

(b)  Examinar todos los libros, documentos, registros u otros datos de las
instituciones financieras nacionales o de los comercios o empresas no financieras que sean
Personas Reguladas Cubiertas del Sector relevantes para los requisitos de mantenimiento
de registros o de informacion de esta division;

(c)  Citar mediante la emision de una citacion del Consejo de
Fideicomisarios de Préspera, emitida por su Comité de supervision, o un proceso
apropiado iniciado en el Proveedor de Servicios de Arbitraje por defecto o en un tribunal
competente, a una institucion financiera o comercio o empresa no financiera que sea una
Persona regulada cubierta del sector, un funcionario o empleado de dicha institucion
financiera o comercio o empresa no financiera (incluido un antiguo funcionario o
empleado), o cualquier persona que tenga la posesion, la custodia o el cuidado de los
informes y registros requeridos en virtud de esta division, a comparecer ante la RFSA en
el momento y lugar indicados en la citacioén y a presentar los libros, documentos, registros
u otros datos, y a prestar testimonio, bajo juramento, que puedan ser relevantes o
materiales para una investigacion descrita en la seccion 805.

Sec. 802. Limitaciones de la facultad de citacion. La RFSA podra emprender
cualquier accion descrita en el parrafo (b) o (c) de la seccion 801 so6lo en relacion con las
investigaciones con fines de aplicacion civil de las infracciones de esta Parte, o cualquier
accion administrativa publicada (sujeta a la anulacion por la Regla) relacionada con la
prevencion del blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo.

Sec. 803. Una citacion puede ser emitida en virtud del articulo 801 sélo por la
RFSA o con su aprobacion.

Capitulo 1. Aspectos administrativos de la convocatoria

Sec. 804. Una citacidon emitida en virtud de esta division puede exigir que los
libros, papeles, registros u otros datos almacenados o mantenidos en cualquier lugar se
presenten en cualquier lugar designado sujeto a la vision general de la RFSA.

Sec. 805. La notificacion de una citacion emitida en virtud de esta division puede
realizarse por correo certificado, correo electronico certificado o de cualquier otra manera
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calculada para dar una notificacion real como la RFSA puede prescribir mediante una
accion administrativa publicada (sujeta a la anulacion por el Reglamento).

Sec. 806. El Prestador de Servicios de Arbitraje por defecto o un tribunal de la
jurisdiccion competente puede emitir una orden que requiera a la persona citada a
comparecer ante la RFSA o su delegado para presentar libros, papeles, registros y otros
datos, para prestar el testimonio que sea necesario para explicar como se compilo y
mantuvo dicho material.

Capitulo 2. Notificacion de transacciones sospechosas

Sec. 807. La RFSA puede exigir a cualquier institucion financiera que sea una
Persona regulada cubierta del sector, y a cualquier director, funcionario, empleado o
agente de dicha institucion financiera, que informe sobre cualquier transaccioén
sospechosa relacionada con una posible violacion de la ley o la normativa.

Sec. 808. Si y cuando cualquier institucion financiera que sea una Persona
Regulada Cubierta, y cualquier director, funcionario, empleado o agente de cualquiera de
dichas instituciones financieras informe de una transaccion sospechosa a la RFSA o a
cualquier otra agencia publica de Prospera:

(a) Ni la institucion financiera, ni el director, ni el funcionario, ni el empleado, ni
el agente de dicha institucion (independientemente de que dicha persona siga o no
empleada por la institucion), ni ningun otro director, funcionario o empleado, actual o
anterior, o contratista de la institucidn financiera o de otra persona declarante, puede
notificar a cualquier persona implicada en la transaccion que ésta ha sido declarada o
revelar de otro modo cualquier informacién que pueda revelar que la transaccion ha sido
declarada; y

(b) Ningun funcionario o empleado actual o anterior de Prospera, o contratista de
la misma, que tenga conocimiento de que se ha realizado dicha denuncia, podra revelar a
cualquier persona implicada en la transaccion que ésta ha sido denunciada, o revelar de
cualquier otra forma cualquier informacion que pueda revelar que la transaccion ha sido
denunciada, salvo en la medida necesaria para cumplir con las obligaciones oficiales de
dicho funcionario o empleado.

Sec. 809. Cualquier institucion financiera que haga una divulgacion voluntaria de
cualquier posible violacion de la ley o reglamento a la RFSA o que haga una divulgacion
de conformidad con esta division, y cualquier director, funcionario, empleado o agente de
dicha institucion que haga, o requiera que otro haga, cualquier divulgacion de este tipo, no
serd responsable ante ninguna persona en virtud de cualquier Norma de Prospera, o en
virtud de cualquier contrato u otro acuerdo legalmente exigible por dicha divulgacion o
por cualquier falta de notificacion de dicha divulgacion a la persona que es objeto de
dicha divulgacion o cualquier otra persona identificada en la divulgacion.

Sec. 810. La RFSA y la FIUL, siendo la(s) entidad(es) designada(s) para recibir los
reportes de transacciones sospechosas, deberan remitir cualquier reporte de las mismas a
cualquier agencia de inteligencia hondurefia o de aplicacion de la ley que corresponda,
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para su uso en la realizacion de actividades de inteligencia o contrainteligencia,
incluyendo el andlisis, para la proteccion contra el lavado de dinero y el terrorismo
internacional.

Sec. 811. La RFSA podra establecer acciones administrativas publicadas (sujetas a
ser anuladas por el Reglamento) que incluyan procesos simplificados para la presentacion
de informes, incluyendo procesos automatizados para, segun proceda, permitir la
presentacion de categorias de informes no complejos que:

(@)  Reducir las cargas impuestas a las personas obligadas a informar; y

(b)  No disminuya la utilidad de la informacién para las fuerzas del orden,
los funcionarios de seguridad nacional y la comunidad de inteligencia en la lucha contra la
delincuencia financiera, incluida la financiacion del terrorismo;

Sec. 812. Con una frecuencia no inferior a la semestral, la RFSA publicara
informacion sobre patrones y tendencias de amenazas para proporcionar informacioén
significativa sobre la preparacion, el uso y el valor de los informes presentados en virtud
de esta Parte por las instituciones financieras.

Sec. 813. En cada publicacion editada en virtud de la seccion 812, la RFSA
proporcionard a las instituciones financieras tipologias, incluyendo datos que puedan ser
adaptados en algoritmos, si procede, relativos a las nuevas pautas y tendencias de las
amenazas de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo.

Sec. 814. La informacion relacionada con un informe recibido por una institucion
financiera de una filial extranjera con respecto a una transaccion sospechosa relevante
para una posible violacion de la ley o reglamento estara sujeta a los mismos requisitos de
confidencialidad previstos en esta division para un informe de una transaccion
sospechosa.

Capitulo 3. Programas contra el blanqueo de capitales

Sec. 815. Con el fin de protegerse contra el blanqueo de capitales y la financiacion
del terrorismo a través de las instituciones financieras, cada institucion financiera que sea
una Persona Regulada Cubierta debera establecer programas contra el blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo, que incluyan, como minimo

(a)  El desarrollo de politicas, procedimientos y controles internos;

(b)  La designacion de un responsable de cumplimiento;

(0 Un programa de formacion continua de los empleados; y

(d)  Una funcion de auditoria independiente para comprobar los programas.

Sec. 816. RFSA, puede prescribir normas minimas para los programas establecidos
en la seccion 8 15mediante una accion administrativa publicada (sujeta a la anulacidn por
el Reglamento).

Sec. 817. Los programas de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién
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del terrorismo descritos en la seccion 815 deben ser:

(a)  Disefiados razonablemente para asegurar y controlar el cumplimiento
de los requisitos de esta Parte;

(b)  Consecuente con la Carta de Derechos de los Residentes de la Carta
de Prospera; y

(c)  Basado en el riesgo, incluyendo la garantia de que una mayor atencion
y recursos de las instituciones financieras deben dirigirse hacia los clientes y actividades
de mayor riesgo, en consonancia con el perfil de riesgo de una institucion financiera, en
lugar de hacia los clientes y actividades de menor riesgo.

Sec. 818. La RFSA podra prescribir acciones administrativas publicadas (sujetas a
la anulacion por la Norma) en virtud de esta division que regulen el mantenimiento de
cuentas de concentracion por parte de las instituciones financieras que sean Personas
Reguladas Cubiertas del Sector, con el fin de garantizar que dichas cuentas no se utilicen
para evitar la asociacion de la identidad de un cliente individual con el movimiento de
fondos de los que el cliente es el propietario directo o beneficiario, cuyas acciones
administrativas publicadas (sujetas a la anulacion por la Norma) deberan, como minimo:

(a)  Prohibir a dichas instituciones financieras que permitan a los clientes
dirigir transacciones que muevan sus fondos hacia, desde o a través de las cuentas de
concentracion de la institucion financiera;

(b)  Prohibir a dichas instituciones financieras y a sus empleados que
informen a los clientes de la existencia de las cuentas de concentracion de la institucion o
de los medios para identificarlas; y

(c)  Exigir a cada una de estas instituciones financieras que establezca
procedimientos escritos que regulen la documentacion de todas las transacciones que
impliquen una cuenta de concentracion, procedimientos que garantizaran que, cada vez
que una transaccion que implique una cuenta de concentracion mezcle fondos
pertenecientes a 1 o mas clientes, se documente la identidad y el importe especifico de
cada cliente.

Capitulo 4. Identificacion y verificacion de los titulares de las cuentas

Sec. 819. Todas las instituciones financieras que sean Personas Reguladas
Cubiertas del Sector deberan adoptar, como minimo, las siguientes medidas de diligencia
debida con respecto a los clientes, con el fin de prevenir el blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo:

(a)  Identificar al cliente y verificar su identidad mediante documentos,
datos o informacién fiables e independientes;

(b)  Identificar al beneficiario final y tomar medidas razonables para
verificar la identidad del mismo. En el caso de las entidades y los acuerdos legales, esto
deberia incluir que las instituciones financieras comprendan la estructura de propiedad y
control del cliente;
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(c)  Comprender y, en su caso, obtener informacion sobre el propdsito y la
naturaleza prevista de la relacion comercial;

(d)  Realizacion de una diligencia debida permanente sobre la relacion
comercial y el escrutinio de las transacciones realizadas a lo largo de dicha relacion para
garantizar que las transacciones que se realizan son coherentes con el conocimiento que la
entidad tiene del cliente, su negocio y su perfil de riesgo, incluyendo, cuando sea
necesario, el origen de los fondos.

(e)  Mantener registros de la informacion utilizada para verificar la
identidad de una persona, incluyendo el nombre, la direccidon y otros datos de
identificacion; y

§)) Consultar las listas de blanqueadores de dinero, terroristas u
organizaciones terroristas conocidos o sospechosos, proporcionadas a la institucion
financiera por cualquier agencia gubernamental, para determinar si la persona que desea
abrir una cuenta aparece en alguna de esas listas.

Sec. 820. Sujeto a los requisitos de esta division, la RFSA podré prescribir
acciones administrativas adicionales publicadas (sujetas a la anulacion por parte de la
Regla) que establezcan normas para las instituciones financieras y sus clientes con
respecto a la identidad del cliente que se aplicarian en relacion con la apertura de una
cuenta en una institucion financiera.

Sec. 821. Al prescribir las acciones administrativas adicionales publicadas (sujetas
a ser anuladas por el Reglamento), la RFSA tendra en cuenta los diversos tipos de cuentas
mantenidas por varios tipos de instituciones financieras, los diversos métodos de apertura
de cuentas y los diversos tipos de informacion de identificacion disponibles.

Sec. 822. Todas las instituciones financieras que sean Personas Reguladas
Cubiertas deberan mantener registros de toda la informacion obtenida a través de las
medidas de diligencia debida con respecto a los clientes, incluidos los documentos de
identificacion de los clientes, asi como los archivos de cuentas y la correspondencia
comercial, incluidos los resultados de cualquier andlisis realizado en relacion con los
clientes y sus transacciones, durante al menos cinco (5) afios después de que haya
finalizado la relacion comercial con el cliente.

Sec. 823. En lo que respecta a las Personas Politicamente Expuestas (PEP), las
instituciones financieras deberdn contar con sistemas adecuados de gestion de riesgos para
identificarlas y adoptar medidas especiales para establecer el origen de la riqueza y los
fondos y para controlar cualquier relacion con las PEP, aparte de las medidas normales de
diligencia debida.

Capitulo 5. Determinacion de la tecnologia aplicable y desarrollo de nuevos
servicios y productos

Sec. 824. La RFSA podra emitir una accion administrativa ptblica (sujeta a la
anulacion por parte del Reglamento) para especificar, con respecto a la tecnologia y los
procesos internos de tecnologia relacionados disefiados para facilitar el cumplimiento de
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los requisitos bajo esta division, las normas por las que las instituciones financieras deben
probar la tecnologia y los procesos internos de tecnologia relacionados.

Sec. 825. Las normas descritas en la seccion 8 24pueden incluir:

(@)  Un énfasis en el uso de enfoques innovadores como el aprendizaje
automatico u otros procesos de andlisis de datos mejorados;

(b)  Pruebas basadas en el riesgo, supervision y otros enfoques de gestion
del riesgo del régimen, antes y después de la aplicacion, para facilitar la calibracion de los
sistemas pertinentes y evaluar y supervisar prudentemente la eficacia de su aplicacion;

(c)  Criterios especificos sobre cudndo y como debe considerarse la
comprobacion basada en el riesgo con respecto a los procesos existentes para comprobar y
validar la eficacia de los sistemas y situaciones pertinentes, y normas sobre cuando
pueden ser mas apropiados otros procesos de gestion de riesgos, incluidos los
desarrollados por o a través de sistemas de gestion de riesgos y cumplimiento de terceros,
y la supervision;

(d)  Normas especificas para un marco de gobernanza del riesgo para las
instituciones financieras que permita la supervision y la evaluacion y el seguimiento
prudente de los sistemas y los procesos de prueba;

(e)  Requisitos para una adecuada privacidad de los datos y seguridad de
la informaciony

() Un requisito de que las configuraciones del sistema, incluyendo
cualquier algoritmo aplicable y cualquier validacion de dichas configuraciones utilizadas
por el régimen sean reveladas a la RFSA cuando ésta lo solicite.

Seccidn 826. Si una institucion financiera que es una Persona Regulada Cubierta o
cualquier director, funcionario, empleado o agente de dicha institucion financiera,
voluntariamente o en virtud de esta division o de cualquier otra autoridad, revela los
algoritmos de la institucion financiera a la RFSA o a cualquier otro organismo
dependiente de Prospera o del gobierno hondurefio, los algoritmos y cualquier material
asociado a la creacion o adaptacion de dichos algoritmos se consideraran confidenciales y
no estaran sujetos a divulgacion publica.

Sec. 827. Las instituciones financieras que sean Personas Reguladas Cubiertas
deberan realizar evaluaciones de riesgo antes del lanzamiento de cualquier nuevo
producto, practica comercial o el uso de tecnologias nuevas o en desarrollo; y deberan
tomar las medidas adecuadas para gestionar y mitigar e€sos riesgos.

Capitulo 6. Intercambio de recursos para el cumplimiento de la normativa

Sec. 828. Con el fin de cumplir de manera mas eficiente con los requisitos de esta
division, 2 o mas instituciones financieras pueden entrar en acuerdos de colaboracion. La
RFSA llevara a cabo un programa de divulgacion para proporcionar a las instituciones
financieras informacidn, incluidas las mejores précticas, con respecto a los acuerdos de
colaboracion.
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Division 9. Disponibilidad de los informes

Sec. 901. La RFSA pondra la informacion contenida en un informe presentado en
virtud de esta Parte a disposicion de la FIUL, de otros organismos de Prospera o de otros
funcionarios competentes de las fuerzas de seguridad o de inteligencia, a peticion del jefe
del organismo o de la organizacion publica. El informe estara disponible iinicamente para
un proposito que sea coherente con esta Parte. La RFSA podra exigir informes sobre el
uso de dicha informacion a cualquier agencia u organizacion publica que la solicite.

Division 10. Medidas cautelares y embargo de bienes

Sec. 1001. Cuando la RFSA considere que una persona ha infringido, esta
infringiendo o va a infringir esta Parte o cualquier otra prescrita en relacion con la
prevencion del blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, la RFSA podra
iniciar una accion civil en el Proveedor de Servicios de Arbitraje por defecto o en un
tribunal de jurisdiccion competente para prohibir la infraccion o para exigir el
cumplimiento de la normativa u orden, incluidas las medidas cautelares o las 6rdenes de
restriccion temporal, asi como los fideicomisos constructivos.

Sec. 1002. La RFSA podra interponer una accion civil para obtener una orden de
restriccion temporal en el Proveedor de Servicios de Arbitraje por defecto o en un tribunal
de jurisdiccion competente para ordenar a una institucion financiera que congele sin
demora los fondos u otros activos, y que se asegure de que no se pongan fondos u otros
activos a disposicion, directa o indirectamente, de cualquier persona o entidad (a)
designada por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas, o bajo su autoridad, en
virtud del Capitulo VII de la Carta de las Naciones Unidas; o (b) designada por las
autoridades competentes de la Reptblica de Honduras seglin las resoluciones aplicables
de las Naciones Unidas.

Sec. 1003. La RFSA en conjunto con el Ministerio Piblico hondurefio podra
solicitar ante el Proveedor de Servicios de Arbitraje predeterminado o ante un tribunal
competente el embargo o la detencidn o la imposicion de un fideicomiso constructivo
sobre los bienes de una persona que se cree que ha violado, esta violando o violara esta
Parte o cualquier accion administrativa publicada prescrita en relacioén con la prevencion
del lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo, y de acuerdo con las leyes penales
de la Republica de Honduras, hasta que dichas violaciones sean subsanadas.

Division 11. Sanciones civiles

Sec. 1101. Una institucion financiera nacional o una actividad comercial o
empresarial no financiera que sea una Persona regulada cubierta del sector, y un socio,
director, funcionario o empleado de dicha institucion financiera nacional o actividad
comercial o empresarial no financiera, que infrinja intencionadamente esta Parte o
cualquier accion administrativa prescrita en relacion con la prevencion del blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo (excepto la division 4, y 5), serd responsable
ante Prospera de una sancion civil no superior a la mayor de las cantidades (que no
excedan de 100.000 dolares o su equivalente en otra moneda de curso legal) implicadas en
la transaccion (si la hubiera) o 25.000 ddlares o su equivalente en otra moneda de curso
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legal. Se puede cometer una infraccion distinta por cada dia que la infraccidon continte, tal
como se establece en la division 8.

Sec. 1102. La RFSA podra imponer una sancion civil adicional a la persona que no
presente un informe, o que presente un informe que contenga una omision o una
declaracion erronea importante, en virtud de la division 6 de esta Parte. Una sancion civil
en virtud de esta seccidn no podra ser superior al importe del instrumento monetario para
el que se requeria el informe.

Sec. 1103. La persona que no presente un informe en virtud de una acciéon
administrativa prescrita en la division 5 de esta Parte o que no cumpla con una orden
judicial en virtud de la division 10 de esta Parte que prohiba una violacion de la division 5
0 que exija su cumplimiento, serd responsable ante Prospera de una sancién civil de no
mas de 10.000 doélares estadounidenses o su equivalente en otra moneda de curso legal.

Sec. 1104. En relacion con las infracciones relativas a las transacciones
estructuradas:

(@)  La RFSA podra imponer una sancion civil pecuniaria a cualquier
persona que infrinja cualquier disposicion de la division 12: Se prohibe estructurar las
transacciones para eludir la obligacion de informar.

(b)  El importe de cualquier sancion monetaria civil impuesta en virtud del
apartado (a) no superara el importe de las monedas y divisas (o de otros instrumentos
monetarios que la RFSA pueda prescribir) implicados en la transaccidon con respecto a la
cual se impone dicha sancion.

(c)  Elimporte de cualquier sancidon monetaria civil impuesta por la RFSA
en virtud del parrafo (a) se reducira en el importe de cualquier confiscacion a Prospera en
relacion con la transaccion con respecto a la cual se impone dicha sancion.

Sec. 1105. En relacion con las infracciones relativas a las transacciones de las
agencias financieras extranjeras:

(@) LaRFSA podra imponer una sancion civil pecuniaria a cualquier
persona que infrinja o provoque una infraccion de cualquier disposicion de la division 4.

(b)  Salvo lo dispuesto en el parrafo (d), el importe de cualquier sancion
civil impuesta en virtud del parrafo (a) no excedera de 10.000 dolares estadounidenseso su
equivalente en cualquier tipo de monedas, divisas o instrumentos monetarios,
considerando:

(c)  No se impondra ninguna sancion en virtud del apartado (a) con
respecto a ninguna infraccion

(1)Si dicha infraccion se debe a una causa razonable, y

(2)Si el importe de la transaccion o el saldo de la cuenta en el
momento de la transaccion se comunico correctamente, o

(3)Si la imposicién de la sancion infringe la Carta de Derechos de los
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Residentes.

(d)  En el caso de cualquier persona que infrinja intencionadamente, o
provoque intencionadamente cualquier infraccion de cualquier disposicion de la division
4: La pena maxima prevista en el parrafo (b) se incrementara hasta la cantidad mayor de
100.000 dolares estadounidenseso su equivalente en cualquier tipo de moneda, divisa o
instrumento monetario o el 50 por ciento de la cantidad determinada en el parrafo (e)
siguiente.

(e)  Lacantidad determinada en virtud de esta seccion es:

(1)En el caso de una infraccion relacionada con una transaccion, el
importe de la misma, o

(2)En el caso de una infraccién que implique no informar de la
existencia de una cuenta o de cualquier informacion de identificacion que deba
proporcionarse con respecto a una cuenta, el saldo de la cuenta en el momento de la
infraccion.

Sec. 1106. Sin perjuicio de cualquier otra norma que prescriba un plazo de
prescripcion, la RFSA podra iniciar una sancion civil o una accion en virtud de las
secciones 1101 a 1105 en cualquier momento antes de que finalice un periodo de 5 afios
que comienza en la fecha de la transaccion con respecto a la cual se inicia la sancion.

Sec. 1107. Ademas de cualquier otra multa permitida en virtud de esta seccion, con
respecto a una persona que haya infringido previamente una disposicion de esta Parte, la
RFSA, si es posible, puede imponer una sancion civil adicional contra dicho infractor
reincidente por cada infraccion adicional de este tipo en una cantidad que no sea superior
a la mayor de:

(a)  Sise puede calcular, 3 veces el beneficio obtenido o la pérdida evitada
por dicha persona como resultado de la infraccion; o

(b) 2 veces la sancidon maxima con respecto a la infraccion.

Sec. 1108. Una persona que haya cometido intencionadamente una infraccion de
esta Parte, y que dicha infraccion haya facilitado efectivamente el blanqueo de capitales o
la financiacion del terrorismo, no podra formar parte del consejo de administracion de una
institucién financiera de Prospera durante el periodo de 10 afios que comienza en la fecha
en que se emite la condena o la sentencia definitiva, segiin corresponda, con respecto a la
infraccion.

Division 12. Estructuracidon de operaciones para eludir la obligacion de informar

Sec. 1201. Ninguna persona podra, con el fin de evadir los requisitos de
informacion de esta Parte

(a)Provocar o intentar provocar que una institucioén financiera no presente un
informe exigido por esta Parte;

(b)Provocar o intentar provocar que una institucion financiera presente un
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informe exigido en virtud de esta Parte, que contenga una omision o una declaracion
erronea de los hechos; o

(c)Estructurar o ayudar a estructurar, o intentar estructurar o ayudar a
estructurar, cualquier transaccion con una o mas instituciones financieras.

Division 13. Identificacion necesaria para adquirir determinados instrumentos
monetarios

Sec. 1301. Ninguna institucion financiera podra emitir o vender un cheque
bancario, un cheque de caja, un cheque de viaje o un giro postal a ningtn individuo en
relacion con una transaccion o un grupo de transacciones contemporaneas que impliquen
moneda considerada por Prospera como de curso legal (u otros instrumentos monetarios
que la RFSA pueda prescribir) en cantidades o denominaciones de 3.000 dolares
estadounidenses (o su equivalente en cualquier tipo de monedas, divisas o instrumentos
monetarios) 0 mas, a menos que:

(a)  Elindividuo tiene una cuenta de transacciones con dicha institucion
financiera y la institucion financiera:

(1)Verifica ese hecho a través de una tarjeta de firma u otra
informacidon mantenida por dicha institucion en relacion con la cuenta de dicha
persona; y

(2)Registra el método de verificacion de acuerdo con las acciones
administrativas publicadas (sujetas a ser anuladas por la Regla) que la RFSA
prescribird; o

(b)  Elindividuo proporciona a la institucion financiera las formas de
identificacion que la RFSA puede requerir en las acciones administrativas publicadas
(sujetas a anulacidn por la Regla) que la RFSA prescribira y la institucion financiera
verifica y registra dicha informacion de acuerdo con las acciones administrativas
publicadas (sujetas a anulacion por la Regla) que dicha RFSA prescribira.

Seccion 1302. Cualquier informacion que deba ser registrada por cualquier
institucidn financiera en virtud del parrafo (a) o (b) de la seccion 1301 sera comunicada
por dicha institucién a la RFSA a peticion de ésta.

Division 14. Registro de empresas de envio de dinero
Sec. 1401. En relacion con el registro de las empresas transmisoras de dinero:

(a)  Cualquier persona que posea o controle una empresa de envio de
dinero debera registrar la empresa en la RFSA a mas tardar al final del periodo de 180
dias que comienza después de la fecha en que la empresa se constituye legalmente.

(b)  Sujeto a los requisitos de la seccion 1402, la RFSA prescribira,
mediante una accion administrativa publicada (sujeta a la anulacion por parte del
Reglamento), la forma y el modo de registrar un negocio de transmision de dinero de
acuerdo con el parrafo (a).
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(c)  Lapresentacion de informacion falsa o materialmente incompleta en
relacion con el registro de un negocio de transmision de dinero se considerara como un
incumplimiento de los requisitos de esta Parte.

Sec. 1402. El registro de una empresa de envio de dinero en virtud del articulo
1401 debera incluir la siguiente informacion:

(@)  Elnombre y la ubicacion de la empresa.
(b)  Elnombre y la direccion de cada persona que:
(1)Posee o controla la empresa;
(2)Es un director o funcionario de la empresa; o
(3)Participa de otro modo en la direccion de los asuntos de la empresa.

(c)  Elnombre y la direccion de cualquier institucion de deposito en la que
la empresa mantenga una cuenta de transacciones.

(d)  Una estimacion del volumen de negocio en el proximo afo (que se
comunicard anualmente a la RFSA).

(e)  Cualquier otra informacion que la RFSA pueda requerir.

Sec. 1403. De conformidad con las acciones administrativas publicadas (sujetas a
la anulacion por el Reglamento) que la RFSA puede prescribir, cada negocio de
transmision de dinero debera:

(a)  Mantener una lista que contenga los nombres y direcciones de todas
las personas autorizadas a actuar como agente de dicha empresa en relacion con las
actividades habituales de las empresas y cualquier otra informacion sobre dichos agentes
que la RFSA pueda requerir; y

(b) lalistay el resto de la informacion a disposicion de cualquier agente
de la ley que lo solicite.

Sec. 1404. La RFSA podra prescribir acciones administrativas publicadas (sujetas a
ser anuladas por el Reglamento) que establezcan, sobre la base de los criterios que la
RFSA determine como apropiados, un punto de umbral para tratar a un agente de un
negocio de transmision de dinero como un negocio de transmision de dinero a efectos de
esta division.

Sec. 1405. Toda persona que no cumpla con cualquier requisito de esta division o
con cualquier reglamento prescrito en virtud de esta division serd responsable ante
Préspera de una sancion civil de 2.000 dolares por cada una de dichas violaciones.

Sec. 1406. Cada dia que continue una infraccion descrita en el articulo 1405
constituird una infraccion distinta a efectos de dicho articulo.

Sec. 1407. Cualquier sancidon impuesta en virtud de esta division serd evaluada y
cobrada por la RFSA en la forma prevista en la division 11 y cualquier evaluacion estara
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sujeta a las disposiciones de dicha division.

Division 15. Informes relativos a las monedas y divisas recibidas en el comercio o
las actividades no financieras

Sec. 1501. Toda persona que se dedique a una actividad comercial o empresarial y
que, en el curso de dicha actividad comercial o empresarial, reciba mas de 10.000 dolares
estadounidenses o su equivalente en cualquier tipo de monedas, divisas o instrumentos
monetarios en una transaccion (o en dos o mas transacciones relacionadas en un periodo
de 12 meses), debera presentar un informe descrito en la seccién 1502 con respecto a
dicha transaccién (o transacciones relacionadas) ante la RFSA en el momento y de la
forma que la RFSA, mediante una accion administrativa publicada (sujeta a la anulacioén
por parte del Reglamento), prescriba.

Sec. 1502. Un informe se describe en esta seccion si dicho informe:
(a)  Estden la forma que la RFSA pueda prescribir;
(b)  Contiene:

(1)El nombre y la direccidn, y cualquier otra informacion de
identificacion que la RFSA pueda requerir, de la persona de la que se
recibieron las monedas o divisas;

(2)La cantidad y el tipo de monedas, divisas o instrumentos
monetarios recibidos;

(3)La fecha y la naturaleza de la transaccion; y

(4)otra informacion, incluida la identificacion de la persona que
presenta el informe, que la RFSA pueda prescribir.

Sec. 1503. El articulo 1501 no se aplicard a los importes percibidos en una
transaccion notificada en virtud de la division 3 y a las acciones administrativas
publicadas (sujetas a la anulacion por parte del Reglamento) prescritas en virtud de dicha
division, ni a ninguna transaccion si la totalidad de la misma tiene lugar fuera de Prospera.

Division 16. Exenciones generales

Sec. 1601. La RFSA puede prescribir acciones administrativas publicadas (sujetas
a ser anuladas por el Reglamento) relacionadas con las exenciones, cuando se considere
apropiado.

Sec. 1602. La RFSA podra prescribir acciones administrativas publicadas (sujetas a
ser anuladas por el Reglamento) dirigidas a la creacion de distritos especiales,
considerados como cajas de arena, para empresas emergentes y/o particularmente
innovadoras que puedan estar sujetas al cumplimiento de esta Parte, que incluirian
disposiciones especiales para dichas empresas.

Sec. 1603. La prueba de los esfuerzos razonables de buena fe para cumplir con esta
Parte por una preponderancia de la evidencia sera una defensa para incurrir en
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responsabilidad bajo esta Parte.
Parte 6. AUTORIZACION DE LOS BANCOS
Division 1. Objetivo
Sec. 101. El objetivo de esta Parte es establecer un proceso claro para la
obtencion de licencias bancarias dentro del sector financiero de Préspera para los

Sujetos Obligados que opten por operar bajo este Reglamento, ya sea de forma general o
en relacion con proyectos especificos, y establecer las diferentes clases de licencias.

Sec. 102. Una Persona Cubierta del Sector Regulado que opte por el presente
Reglamento deberd obtener la licencia correspondiente segun esta Parte para operar
dentro de Préspera como el tipo de banco correspondiente.

Division 2. Constitucion y Autorizacion de los Bancos del Sistema Financiero

Sec. 201. Los bancos deben constituirse como sociedades anénimas o de
responsabilidad limitada. El promotor y el organizador de dichas entidades pueden ser
personas fisicas o juridicas.

Sec. 202. La RFSA ser4 la institucion encargada de recibir las solicitudes de
licencia y de autorizar el inicio de las operaciones de los bancos del sistema financiero de
Prospera, a través de la emision de la licencia, siempre que el solicitante cumpla, previa o
simultaneamente, con el Estatuto de Responsabilidad Financiera de Prosperay la
Resolucion de Responsabilidad Financiera de Prospera. Con la solicitud de autorizacion
de la licencia se presentaran los siguientes documentos, que deberan contener el nombre,
la nacionalidad y el domicilio de cada uno de los organizadores:

(a)  Elcertificado de constitucion y los estatutos de la entidad o
documentos organizativos equivalentes;

(b)  Laestructura financiera y administrativa, los planes técnicos y las
operaciones que la institucion pretende llevar a cabo.

(c)  Un certificado que demuestre la existencia y disponibilidad del
capital con el que el banco espera comenzar a operar.

(d)  Elorigen de los fondos que componen el capital inicial del banco; y

(e)  Cualquier otro documento e informacion que se determine
enacciones administrativas adicionalespublicadas relacionadas(sujetas a ser anuladas por
el Reglamento).

Sec. 203. Para el otorgamiento de la autorizacion de licencia, la RFSA evaluara
las bases de financiacion, organizacion, gobierno y administracion, viabilidad, asi como
la idoneidad, honorabilidad, experiencia y responsabilidad de los organizadores y
posibles directivos de la entidad a fin de determinar la honorabilidad de la misma. La
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solicitud de autorizacidon deberd ser resuelta por la RFSA dentro de los veinte (20) dias
hébiles siguientes a la recepcion de la misma.

Sec. 204. Si la RFSA concede la autorizacion de licencia solicitada, emitira una
certificacion que se archivara o anotara en el Registro de Entidades de Prospera en
relacion con los registros del solicitante dentro de los diez (10) dias habiles siguientes,
publicandose el hecho de dicho archivo o anotacion en https://pzgps.hn o de otro modo
disponible para su inspeccion publica.

Sec. 205. La RFSA revocara la autorizacion de licencia concedida si el banco
correspondiente no ha iniciado sus operaciones en el plazo de seis (6) meses desde su
concesion. La RFSA podré prorrogar dicho plazo hasta tres (3) meses, a peticion del
interesado. Dicha revocacion o anotacion se archivara o anotara en el Registro de
Entidades de Prdspera en relacion con los registros del solicitante, publicandose el
hecho de dicha archivacion o anotacion en https://pzgps.hn o de otra manera disponible
para su inspeccion publica.

Sec. 206. Todas las modificaciones de la escritura de constitucion y de los
estatutos de los bancos sujetos a esta Parte requeriran la aprobacion de la RFSA,
incluidas las fusiones, conversiones y adquisiciones, debiendo el hecho de dicha
aprobacion ser archivado o anotado en el Registro de Entidades de Prospera en relacion
con los registros del solicitante dentro de los diez (10) dias habiles siguientes,
publicandose el hecho de dicho archivo o anotacion en https://pzgps.hn o, de otro modo,
disponible para su inspeccion publica. Se exceptuian las modificaciones derivadas de
ampliaciones de capital social mediante aportaciones dinerarias de los socios o
accionistas, o la conversion en acciones o participaciones de obligaciones bancarias o
deuda subordinada emitida por la entidad. Estas modificaciones deberan ser puestas en
conocimiento de la RFSA dentro de los treinta (30) dias siguientes a su realizacion, tras
lo cual deberan ser archivadas o anotadas en relacion con los registros del solicitante
dentro de los diez (10) dias habiles siguientes, publicandose el hecho de dicho archivo o
anotacion en https://pzgps.hn o estando disponible para su inspeccion publica.

Sec. 207. Todo banco del sistema financiero estara obligado a divulgar su
Escritura de Constitucion y Estatutos, o documentos organizativos equivalentes, entre
sus accionistas o socios y a facilitarles un ejemplar gratuito.

Sec. 208. La denominacion social de los bancos del sistema financiero debera ser
original y novedosa, y debera incluir la denominacion de “banco” en su razon social. En
la denominacion social de los bancos del sistema financiero privado no podra incluirse
ninguna referencia que haga suponer que actian en nombre del Estado o en relacion con
el Estado o cualquiera de sus dependencias.

Sec. 209. Los bancos del sistema financiero autorizados por la RFSA podran
establecer sucursales, agencias u otros medios de prestacion de servicios financieros en
cualquier lugar del territorio sometido al régimen de Prospera, siempre que los locales
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donde se presten dichos servicios ofrezcan suficiente seguridad a los usuarios. Las
sucursales y agencias llevaran el nombre del banco al que representan. La apertura y
cierre de dichas oficinas se comunicara a la RFSA. En el caso de apertura de nuevas
oficinas, se indicara su direccion y el tipo de operaciones a realizar.

Sec. 210. Con el fin de agilizar los procesos de autorizacion de licencias, la
RFSA podra, mediante una acciéon administrativa publicada (sujeta a la anulacién de la
norma) (a) celebrar acuerdos de intercambio de informacion con Aseguradores
Cualificados que obtengan la misma informacion en relacion con la Poliza de Seguro
Cualificado de cualquier Persona Regulada Cubierta del Sector; y (b) considerar,
adoptar o acordar diferir las recomendaciones y certificaciones de los auditores de
cumplimiento de los Aseguradores Cualificados en relacion con las normas de
autorizacion de los solicitantes.

Sec. 211. La RFSA esta facultada para determinar, mediante una accion
administrativa publicada (sujeta a la anulacion por parte del Consejo), las tasas de
licencia aplicables.

Division 3. Clases de licencias
Capitulo 1. Disposiciones comunes a todas las clases

Sec. 301. En relacion con la emision de la autorizacion de la licencia, la RFSA
llevara a cabo una revision de la adecuacion del capital, la calidad de los activos, la
gestion, los beneficios previstos, la liquidez y la sensibilidad a la exposicion al riesgo,
conocida conjuntamente a nivel internacional en los sectores financieros como la
“revision CAMELS”. La anterior revision CAMELS se considerard satisfecha en lo que
respecta a los bancos de clase A y B siempre que todos los riesgos materiales de la
inversion hayan sido razonablemente revelados a los titulares de capital por escrito en el
momento de su inversion inicial y, posteriormente, al menos con caracter anual,
revelacion que podra establecerse mediante la certificacion afirmativa firmada de dichos
titulares de capital.

Sec. 302. Los bancos pueden cambiar de clase de licencia a voluntad (siempre
que cumplan los requisitos de la nueva clase) afiadiendo o eliminando reservas de
capital a largo plazo, previa notificacion a la RFSA en la forma prescrita por la accion
administrativa publicada (sujeta a la anulacion por el Reglamento).

Sec. 303. La parte 8 del presente Reglamento (Reglamento sobre liquidaciones de
bancos) se aplicara por igual a todas las clases de licencias.

Capitulo 2. Clase A (Bancos que s6lo conceden préstamos)

Sec. 304. Los bancos que soliciten una licencia de clase A no podran aceptar
depositos.

Sec. 305. No hay requisitos de capital para los bancos que solicitan una licencia
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de clase A.

Sec. 306. Los bancos que soliciten una licencia de clase A deberdn cumplir con la
parte 5 de este Reglamento (Reglamento contra el blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo).

Sec. 307. Se espera que los bancos que soliciten una licencia de clase A obtengan
sus fondos a través de fondos propios, préstamos o emision de bonos.

Sec. 308. Los fondos recaudados deben ser aportados por personas fisicas con
ingresos anuales superiores a 20.000 dolares (o su equivalente en otra moneda de curso
legal) o activos libres de cargas superiores a 100.000 doélares (o su equivalente en otra
moneda de curso legal), o por personas juridicas. Los bancos deben obtener
certificaciones de personas fisicas para verificar esta informacion, sujetas a la revision
de la RFSA.

Sec. 309. Los estados financieros trimestrales del banco deben ponerse a
disposicion de los accionistas y los prestamistas del banco, y ser auditados anualmente
por empresas de auditoria acreditadas y autorizadas por la RFSA o por el auditor de
cumplimiento de un asegurador cualificado.

Sec. 310. La informacion trimestral sobre la estrategia del banco debe ponerse a
disposicion de los accionistas y prestamistas del banco.

Sec. 311. Los bancos que solicitan una licencia de clase A no estan obligados a
cumplir con la parte 7 de este Reglamento (Reglamento sobre los requisitos de liquidez
y gestion de riesgos para los activos de los bancos).

Capitulo 3. Clase B (bancos con 100% de reservas)

Sec. 312. Los bancos que soliciten una licencia de clase B no podran realizar
operaciones de préstamo con fondos o su equivalente que procedan de depdsitos
realizados en el banco.

Sec. 313. No hay requisitos de capital para los bancos que solicitan una licencia
de clase B.

Sec. 314. Los bancos que soliciten una licencia de clase B deben cumplir con la
parte 5 de este Reglamento (Normas contra el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo).

Sec. 315. Los bancos que solicitan una licencia de clase B deben cumplir con la
parte 7 de este Reglamento (Reglamento sobre los requisitos de liquidez y gestion de
riesgos para los activos de los bancos).

Sec. 316. Todos los fondos procedentes de los depdsitos en un banco con licencia
de clase B deben mantenerse en reserva en un banco central, un banco comercial con
licencia de una autoridad nacional o subnacional pertinente de un pais par de las mejores
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practicas (segun se define en el Estatuto de Regulacion Industrial de Préspera) en una
cuenta totalmente asegurada, o en la moneda de origen deuda publica.

Sec. 317. Los estados financieros trimestrales del banco deben ponerse a
disposicion de los accionistas y los prestamistas del banco, y ser auditados anualmente
por empresas de auditoria acreditadas y autorizadas por la RFSA o por el auditor de
cumplimiento de un asegurador cualificado.

Capitulo 4. Clase C (Banco Comercial)

Sec. 318. Los bancos que solicitan una licencia de clase C estan autorizados a
realizar operaciones de préstamo, aceptar depdsitos, realizar operaciones de préstamo
con fondos procedentes de depdsitos y cualquier otra actividad financiera que
consideren prudente utilizando los fondos de los depositantes y el propio capital a largo
plazo del banco.

Sec. 319. Los bancos que soliciten una licencia Clase C deberan cumplir con un
requisito de capital minimo a largo plazo de diez millones de délares de los Estados
Unidos de América (US$10,000,000.00) o su equivalente en lempiras hondurefias u otra
moneda de curso legal, el cual podra estar constituido tanto por patrimonio como por
deuda del banco con un vencimiento de hasta quince (15) afios.

Sec. 320. Los bancos que soliciten una licencia de clase C deben cumplir con la
parte 5 de este Reglamento (Normas contra el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo).

Sec. 321. Los bancos que solicitan una licencia de clase C deben cumplir con la
parte 7 de este Reglamento (Reglamento sobre los requisitos de liquidez y gestion de
riesgos para los activos de los bancos).

Sec. 322. Los estados financieros trimestrales del banco deben ponerse a
disposicion del publico, incluidos los depositantes, y ser auditados anualmente por
empresas de auditoria acreditadas y autorizadas por la RFSA o por el auditor de
cumplimiento de un asegurador cualificado.

Sec. 323. Los depositantes deben ser plenamente informados de la falta de un
requisito de reserva del 100% y de todos los riesgos materiales de depositar fondos en el
banco, lo que puede confirmarse mediante una certificacion afirmativa firmada por el
depositante.

Sec. 324. Hasta que se levante el requisito mediante una accion administrativa
publicada (sujeta a la anulacion por el Reglamento) de la RFSA, todos los depositantes
de los bancos con licencia de clase C deben ser (e)residentes.

Capitulo 5. Clase D (Banco de Microfinanzas)
Sec. 325. Los bancos que soliciten una licencia de clase D podran realizar
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operaciones de préstamo, aceptar depdsitos y realizar operaciones de préstamo con
fondos procedentes de depositos, pero solo de y para personas y entidades locales
hondurefias.

Sec. 326. Los bancos que soliciten una licencia Clase D tienen un requerimiento
de capital a largo plazo de cuatrocientos mil dolares de los Estados Unidos de América
(US$400,000.00) o su equivalente en lempiras hondureiias, el cual podra estar
constituido tanto por capital social como por deuda del banco con un vencimiento de
hasta quince (15) afios.

Sec. 327. Los bancos que soliciten una licencia de clase D deberdn cumplir con la
parte 5 de este Reglamento (Normas contra el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo).

Sec. 328. Los bancos que solicitan una licencia de clase D deben cumplir con la
parte 7 de este Reglamento (Reglamento sobre los requisitos de liquidez y gestion de
riesgos para los activos de los bancos).

Sec. 329. Las operaciones de préstamo de los bancos con licencia de clase D
estan restringidas, en el sentido de que la suma de los préstamos concedidos a una
persona o entidad concreta no puede superar el veinticinco por ciento (25%) del
patrimonio del banco.

Sec. 330. Los bancos con licencia de clase D no pueden realizar ni ofrecer
contratos de derivados, siendo €stos aquellos cuyo valor se basa en un activo financiero,
indice o valor subyacente acordado.

Sec. 331. Todos los depdsitos que se realicen en un banco Clase D deberan estar
asegurados hasta un minimo de cinco mil ddlares de los Estados Unidos (US$5,000) o
su equivalente en lempiras hondurefias u otra moneda de curso legal.

Sec. 332. Los estados financieros trimestrales del banco deben ponerse a
disposicion del publico, incluidos los depositantes, y ser auditados anualmente por
empresas de auditoria acreditadas y autorizadas por la RFSA o por el auditor de
cumplimiento de un asegurador cualificado.

Sec. 333. Los depositantes deben ser plenamente informados de la falta de un
requisito de reserva del 100% y de todos los riesgos materiales de depositar fondos en el
banco, lo que puede confirmarse mediante una certificacion afirmativa firmada por el
depositante.

Sec. 334. Hasta que se levante el requisito mediante una accion administrativa
publicada (sujeta a la anulacion por el Reglamento) de la RFSA, todos los depositantes
de los bancos con licencia de clase D deben ser (e)residentes.

Division 4. Administracion de los bancos
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Sec. 401. El nombramiento, el cese o la dimision de la direccion y de la gerencia
de cada banco se comunicard integramente a la RFSA el dia hébil siguiente a su
nombramiento, cese o dimision.

Sec. 402. Todos los miembros de la direccion y de la gerencia de cada banco
deberan ser cualificados, solventes y de reconocida buena reputacion; y la mayoria del
consejo de administracion debera demostrar sus conocimientos y experiencia en el
sector de las finanzas y los seguros en el momento de su nombramiento en la RFSA.

Sec. 403. No podran ser consejeros delegados, directores o funcionarios de un
banco del sistema financiero

(a)Aquellos cuyas obligaciones han sido absorbidas como pérdidas por
cualquier otro banco;

(b)Las personas en quiebra o insolventes, mientras no hayan sido
rehabilitadas y las que tengan procedimientos de quiebra pendientes;

(c)Los que hayan sido condenados por delitos de falta de probidad o hayan
sido condenados por delitos de fraude;

(d) Conyuges, parejas de hecho o familiares dentro del segundo grado de
consanguinidad o segundo grado de afinidad de cualquier miembro de la direccién o del
consejo de administracion;

(e) Personas a las que se les ha demostrado legalmente que han participado en
el blanqueo de dinero y otras actividades ilicitas; y

()  Quienes hayan sido sancionados administrativa o judicialmente por delitos
de caracter economico;

Sec. 404. Dentro de los treinta (30) dias siguientes a su nombramiento, los
miembros de la gerencia y la direccion de cada banco deberan presentar a la RFSA una
certificacion bajo pena de perjurio de que no estdn incluidos en los impedimentos
establecidos en el articulo 403.

Sec. 405. Ningun miembro de la junta directiva de un banco del sistema
financiero podré aprobar o participar en una decision del banco en la que ¢l mismo, su
conyuge, pareja o pariente dentro del cuarto grado de consanguinidad o segundo de
afinidad, o las empresas relacionadas con ¢l por la propiedad o la direccion ejecutiva
tengan un interés pecuniario. Quien infrinja esta disposicion sera responsable de los
dafios y perjuicios causados a la entidad o a terceros, aunque no haya votado o su voto
no haya modificado el resultado de la votacion.

Parte 7. NORMAS SOBRE LIQUIDEZ Y GESTION DE RIESGOS PARA LOS
ACTIVOS REQUISITOS PARA LOS BANCOS

Division 1. Disposiciones generales
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Sec. 101. Esta parte establece requisitos prudenciales para asegurar la suficiente
liquidez de los bancos, protegiendo el sistema financiero de Prospera y salvaguardando
los intereses de los depositantes de los bancos. También tiene como objetivo promover
los fondos a corto, medio y largo plazo para financiar los activos de los bancos.

Sec. 102. La RFSA es responsable y esta autorizada a evaluar la adecuacion del
marco de gestion del riesgo de liquidez de un banco y su posicion de liquidez. Para
cumplir con esta autoridad, la RFSA puede, mediante una accién administrativa
publicada (sujeta a la anulacion de la norma) (a) celebrar acuerdos de intercambio de
informacion con Aseguradoras Cualificadas que vean de hacer las mismas evaluaciones
en relacion con la Poliza de Seguro Cualificada de cualquier Persona Regulada Cubierta
del Sector; y (b) considerar, adoptar o acordar diferir las recomendaciones y
certificaciones de los auditores de cumplimiento de las Aseguradoras Cualificadas en
relacion con dichas evaluaciones.

Sec. 103. A los efectos de esta Parte, se entenderd por los siguientes términos y
expresiones:

(a) COAP: Comité de Gestion de Activos y Pasivos;

(b)  Financiacién estable disponible (ASF): la parte del capital y de los
pasivos de un banco que se espera que sea fiable durante el horizonte temporal
considerado por el Ratio de Financiacion Estable Neta (NSFR), que se extiende a un
afo;

(c)  Dinero en efectivo: monedas y divisas de curso legal en Prospera y

cualquier otra moneda libremente negociable y transferible en un mercado de cambio
internacional;

(d)  Los activos gravados son activos que el banco tiene restringido o
impedido liquidar, vender, transferir o ceder debido a limitaciones legales,
reglamentarias, contractuales o de otro tipo.

(e)  Activos libres de cargas: activos libres de restricciones legales,
reglamentarias, contractuales o de otro tipo sobre la capacidad del banco para liquidar,
vender, transferir o ceder el activo;

()  liquidos de alta calidad: Activos que pueden convertirse facil e
inmediatamente en efectivo con poca o ninguna pérdida de valor. La liquidez de un
activo depende del escenario de tension subyacente, del volumen a monetizar y del
plazo considerado. La prueba de que los activos liquidos son de “alta calidad” es que,
mediante su venta o recompra, se supone que su capacidad de generar liquidez
permanece intacta incluso en periodos de graves tensiones idiosincrésicas y de mercado;

(g)  Activos liquidos de calidad media: Activos y pasivos financieros que
son dificiles de valorar. Aunque puede determinarse un valor razonable basado en otros
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valores de datos o en precios de mercado, estos activos no tienen precios de mercado
regulares Los valores de los Activos Liquidos de Calidad Media, a veces denominados
activos “mark-to-model”, pueden aproximarse estrechamente utilizando modelos
simples y métodos de extrapolacion. Estos métodos utilizan como parametros precios
conocidos y observables.

(h)  Evaluacion interna de la adecuacion de la liquidez (ILAA): Una
combinacion de identificacion, medicion, gestion y seguimiento del riesgo de liquidez,
aplicada por un banco;

(1) Liquidez: capacidad de un banco de obtener suficiente efectivo o su
equivalente en el momento oportuno para pagar sus pasivos a medida que vencen,;

() Riesgo de liquidez: es el riesgo de que un banco tenga dificultades
financieras y no pueda cumplir con sus obligaciones de pago en el momento en que
¢stas venzan,

(k)  Financiacion estable requerida (RSF): funcion de las caracteristicas
de liquidez y de los vencimientos residuales de los distintos activos que posee un banco,
asi como de los de sus exposiciones fuera de balance (OBS);

Q) Salidas de efectivo netas totales: el total de salidas de efectivo
esperadas menos el total de entradas de efectivo esperadas para los 30 dias naturales
siguientes;

(m) Total de salidas de efectivo esperadas: se calcula multiplicando los
saldos pendientes de diversas categorias o tipos de pasivos y compromisos fuera de
balance por las tasas a las que se espera que se agoten o se dispongan;

(n)  Total de entradas de efectivo esperadas: se calcula multiplicando los
saldos pendientes de diversas categorias de créditos contractuales por los tipos de interés
a los que se espera que lleguen;

(o)  Financiacién al por mayor: toda la financiacion que es exigible
dentro del horizonte del LCR de 30 dias o que tiene su fecha de vencimiento contractual
mas temprana posible situada dentro de este horizonte (como los depositos a plazo y los
titulos de deuda no garantizados), asi como la financiacién con un vencimiento
indeterminado.

(p)  Pasivos liquidos efectivos: son aquellos pasivos u obligaciones que
tienen que ser pagados en un afio.

(@)  Elactivo ponderado por riesgo es el activo de un banco valorado de
acuerdo con las disposiciones mas recientes emitidas por el Programa de Evaluacion de
la Consistencia Regulatoria (RCAP) llevado a cabo por el Banco de Pagos
Internacionales (BIS), segtin la mediana de la ponderacion de riesgo de la categoria de
cada activo. El valor ponderado por el riesgo seria el valor actual considerado de un
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activo, menos el importe del valor del activo determinado como en riesgo segun el
RCAP.

(r)  Elriesgo de desbordamiento se refiere al efecto sobre el
funcionamiento de una entidad de sucesos no relacionados con entidades que, o bien son
propietarias de la empresa afectada, o bien son propiedad de la misma.

(s)  Banco de importancia sistémica nacional (DSIB): Un banco que
posee activos iguales o superiores al cinco por ciento (5%) del Producto Interior Bruto
del pais.

(1) Capital de riesgo: La suma de los fondos propios del banco y el
pasivo a largo plazo.

(u)  Pasivo a largo plazo: Un pasivo con un vencimiento superior a un
(1) afo.

Division 2. Requisitos de la gestion de la liquidez

Sec. 201. Sin perjuicio de otras disposiciones legales, la gerencia y la direccion
de un banco deben, siempre, esforzarse por establecer y mantener activos liquidos
adecuados y fuentes de financiacion apropiadas.

Sec. 202. El banco debera gestionar sus activos y pasivos, asi como sus activos y
pasivos fuera de balance, a fin de garantizar que mantiene la liquidez necesaria para
cumplir sus obligaciones financieras a su vencimiento. El banco debera establecer un
solido marco de gestion del riesgo de liquidez que garantice el mantenimiento de una
liquidez suficiente, incluido un colchén de activos liquidos de alta calidad y libres de
cargas, para hacer frente a una serie de situaciones de tension, incluidas las que
impliquen la pérdida o el deterioro de las fuentes de financiacion, tanto garantizadas
como no garantizadas.

Sec. 203. La direccion del banco debe establecer la tolerancia al riesgo de
liquidez del banco. El banco debera establecer una tolerancia al riesgo de liquidez a la
luz de sus objetivos de negocio, su direccion estratégica y su apetito general por el
riesgo. La tolerancia al riesgo de liquidez establecida por un banco debe:

(@)  Definir el nivel de riesgo de liquidez que el banco esta dispuesto a
asumir;

(b)  Ser apropiado para la estrategia de negocio del banco y su papel en
el sistema financiero;

(c)  Reflejar la situacion financiera y la capacidad de financiacion del
banco;

(d)  que el banco gestiona su liquidez con firmeza en tiempos normales,
de manera que sea capaz de soportar un periodo prolongado de tension;
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(e)  Estar articulado de tal manera que todos los niveles de gestion
entiendan claramente la compensacion entre riesgos y beneficios.

Sec. 204. El banco debera desarrollar una estrategia, politicas y practicas para
gestionar el riesgo de liquidez de acuerdo con la tolerancia al riesgo de liquidez y para
garantizar que el banco mantiene una liquidez suficiente. El banco debera revisar
continuamente la informacion sobre la evolucion de su propia liquidez. La direccion del
banco debera revisar y aprobar la estrategia, las politicas y las practicas relacionadas con
la gestion de la liquidez al menos una vez al afo y garantizar la gestion eficaz del riesgo
de liquidez.

Sec. 205. Mejorar la medicion y la buena gestion del riesgo de liquidez:

(a)  El banco debera contar con un solido proceso de identificacion,
medicion, seguimiento y control del riesgo de liquidez. Este proceso debe incluir un
marco solido para proyectar de forma exhaustiva los flujos de efectivo derivados de los
activos, los pasivos y las partidas fuera de balance en un conjunto adecuado de
horizontes temporales;

(b)  El banco debera vigilar y controlar activamente las exposiciones al
riesgo de liquidez y las necesidades de financiacion dentro y entre entidades juridicas,
lineas de negocio y divisas, teniendo en cuenta las limitaciones legales, reglamentarias y
operativas a la transferibilidad de la liquidez;

(c)  Un banco debe establecer una estrategia de financiacion que
proporcione una diversificacion efectiva en las fuentes y el tenor de la financiacion.
Desde este punto de vista:

(1)  El banco debe mantener una presencia continua en los mercados de
financiacion elegidos y unas relaciones sélidas con los proveedores de fondos para
promover una diversificacion eficaz de las fuentes de financiacion;

(2)  El banco debe, para cualquiera de sus fuentes de financiacion,
calibrar regularmente su capacidad de obtener fondos de cada fuente;

(3)  El banco debe identificar los principales factores que afectan a su
capacidad de captacion de fondos y supervisar estrechamente dichos factores para
garantizar que las estimaciones de la capacidad de captacion de fondos siguen
siendo validas.

(d)  El banco debe gestionar activamente sus posiciones y riesgos de
liquidez intradia para cumplir puntualmente con sus obligaciones de pago y liquidacion,
tanto en condiciones normales como de tension, y contribuir asi al buen funcionamiento
de los sistemas de pago y liquidacion;

(e)  El banco debe gestionar activamente sus posiciones de garantia,
diferenciando entre activos gravados y no gravados;
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() Un banco debe tener sistemas de gestion de la informacién bien
articulados.

Sec. 206. El banco debera realizar anualmente pruebas de tension para una
variedad de escenarios de tension a corto plazo y prolongados especificos del banco y
del mercado en general (individualmente y en combinacion), a fin de identificar las
fuentes de posibles tensiones de liquidez durante un maximo de 30 dias y garantizar que
las exposiciones actuales se mantienen de acuerdo con la tolerancia al riesgo de liquidez
establecida por el banco. El banco debera utilizar los resultados de las pruebas de
tension para ajustar sus politicas y estrategias de gestion del riesgo de liquidez, mejorar
sus posiciones de liquidez intradia y desarrollar planes de financiacion de contingencia
eficaces.

Sec. 207. Un Banco debe tener un plan de financiacidon de contingencia (CFP)
formal que establezca claramente las estrategias para hacer frente a los déficits de
liquidez en situaciones de emergencia. Un plan de financiacidon de contingencia (CFP)
debe esbozar politicas para gestionar una serie de entornos de estrés, establecer lineas
claras de responsabilidad, incluir procedimientos claros de invocacion y escalada y ser
probado y actualizado periddicamente para garantizar su solidez operativa. Para el plan
de financiacion de contingencia (CFP), pueden tenerse en cuenta los terceros
prestamistas descritos en la Division 6 de esta Parte.

Sec. 208. Al disefar su plan de financiacidon de contingencia (CFP), el banco
debe tener en cuenta los siguientes elementos:

(a)  Elimpacto de las condiciones de tension del mercado en su
capacidad para vender o titulizar activos;

(b)  Larelacion entre el mercado de activos y la liquidez de la
financiacidn;

(c)  Efectos de reputacion relacionados con la ejecucion de las medidas
de financiacidn de contingencia;

(d)  Laposibilidad de transferir liquidez a través de las entidades del
grupo, las fronteras y las lineas de negocio, teniendo en cuenta las restricciones y
limitaciones legales, reglamentarias, operativas y de zona horaria.

(e)  Los elementos especificados en los parrafos (a), (b), (¢) y (d) de esta
seccion deben reflejar las experiencias previas del banco o de otras instituciones, el
juicio de los expertos, la practica del mercado y los conocimientos que el banco ha
adquirido mediante la realizacion de pruebas de resistencia.

Sec. 209. Para supervisar eficazmente la gestion del riesgo de liquidez del banco,
la direccion del banco debe garantizar que un Comité de Gestion de Activos y Pasivos
(ALCO) desempetie las siguientes funciones (y el banco debe mantener un informe
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escrito de las deliberaciones, decisiones y funciones del ALCO en relacién con la
gestion del riesgo de liquidez):

(a)  Responsable de la gestion de la liquidez global del banco.
(b)  Informar directamente a la direccion;

(c)  Facilitar, coordinar, comunicar y controlar la planificacion del
balance con respecto a los riesgos inherentes a la gestion de la liquidez y las
convergencias de los tipos de

(d)  Garantizar que las operaciones del banco se mantengan dentro de los
parametros establecidos por su direccidon. Sin embargo, el Comité de Gestion de Activos
y Pasivos (COAP) no es responsable de formular la politica interna de gestion del riesgo
de liquidez.

Division 3. Ratio de cobertura de liquidez y ratio de financiacion estable neta

Sec. 301. El Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR) tiene por objeto promover la
resistencia de un banco a posibles perturbaciones de liquidez en un horizonte de treinta
(30) dias, garantizando que un banco tenga suficientes activos de alta calidad libres de
cargas para compensar las salidas netas de efectivo que podria encontrar en un escenario
de tension aguda a corto plazo.

Sec. 302. El banco debera calcular y mantener diariamente su Ratio de Cobertura
de Liquidez. La relacion entre el stock de activos liquidos de alta calidad de un banco y
sus salidas de efectivo netas durante el periodo de 30 dias debera ser siempre superior al
100 por ciento, en consideracion a lo dispuesto en la Division 7 de esta Parte. A titulo
ilustrativo, puede considerarse la siguiente ecuacion (Stock de activos liquidos de alta
calidad)/ (Salidas de efectivo netas durante un periodo de 30 dias) > 100por ciento

Sec. 303. Los bancos deben comunicar mensualmente su LCR a la RFSA,
indicando su posicion diaria durante todos los dias del mes.

Sec. 304. La RFSA puede exigir a un banco individual que calcule y mantenga su
Ratio de Cobertura de Liquidez hasta mas del 100%:

(a)  Siconsidera que los requisitos para el calculo del Ratio de Cobertura
de Liquidez deben ser modificados para ese banco en particular para reflejar su negocio
y los riesgos potenciales relacionados;

(b)  Por cualquier otra razén a discrecion de la RFSA en interés del
sector financiero.

Sec. 305. Un banco con negocios denominados en monedas no consideradas de
curso legal Prospera debe monitorear su Ratio de Cobertura de Liquidez para cada
moneda significativa. Ademas, debe:
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(a)  Identificar, a efectos de las disposiciones de este articulo, cualquiera
de las divisas significativas en las que los pasivos agregados del banco denominado
ascienden al 5% o mas de los pasivos totales del banco;

(b)  mantienen su LCR de conformidad con los requisitos especificos
previstos en la seccion 303 y calculados como se especifica en la directiva de la RFSA.

Sec. 306. Cuando un banco no disponga de suficientes activos liquidos de alta
calidad para hacer frente a sus flujos de efectivo netos para una moneda significativa y
el déficit no se deba a causas temporales, el banco debera

(a)  Planificar como se haria frente a las salidas netas de efectivo en caso
de posibles tensiones; y

(b)  Documentar su enfoque en su estrategia y politica de gestion de la
liquidez.

La RFSA puede, en cualquier momento, exigir al banco que presente su politica
de liquidez para las monedas que no son de curso legal. La RFSA también podra exigir
al banco que modifique su politica si ello puede contribuir a cumplir los objetivos de
esta Parte.

Sec. 307. Salvo que la RFSA disponga otra cosa, cada banco debe mantener, de
forma continua, su Ratio de Financiacion Estable Neta de al menos el 100%, calculado
dividiendo su Financiacion Estable Disponible (FEE) entre su Financiacién Estable
Requerida (FRE). A titulo ilustrativo, puede considerarse la siguiente ecuacion
(Financiacion estable disponible-ASF)/ (Financiacion estable requerida-RSF) >100%.

Sec. 308. La RFSA podra, a través de acciones administrativas publicadas
(sujetas a ser anuladas por el Reglamento), establecer requisitos adicionales y otras
disposiciones para la forma de calcular y tratar el LCR y el NSFR.

Division 4. Proceso de evaluacion de la adecuacion de la liquidez interna
(ILAAP)

Sec. 401. El banco debe elaborar su Evaluacion de la Adecuacion de la Liquidez
Interna (ILAA) que cumpla con las disposiciones emitidas por la RFSA a través de
acciones administrativas publicadas (sujetas a la anulacién por la Norma). El banco debe
presentar a la RFSA, para su revision, su Evaluacion de la Adecuacion de la Liquidez
Interna (ILAA) en un plazo méaximo de 15 dias desde la recepcion de su primer
deposito.

Sec. 402. La RFSA podra remitirse a las Evaluaciones Internas de Adecuacién de
Liquidez (ILAA) de un banco y exigir que el banco calcule y mantenga un Coeficiente
de Cobertura de Liquidez (LCR) y un Coeficiente de Financiacion Estable Neta (NSFR)
de acuerdo con el coeficiente minimo establecido en la Division 3 de esta Parte, o exigir
a un banco que cumpla los requisitos del Coeficiente de Cobertura de Liquidez con
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respecto a cualquier moneda significativa siguiendo las disposiciones especificadas en el
articulo Division 3 de esta Parte.

Division 5. Herramientas de control, informes y requisitos de informacion
publica en relacion con la liquidez

Capitulo 1. Herramientas de seguimiento del riesgo de liquidez

Sec. 501. Los bancos deben cumplir los requisitos del Ratio de Cobertura de
Liquidez (LCR) y del Ratio de Financiacion Estable Neta (NSFR) de forma continua, y
deben disponer de los sistemas necesarios para dicho calculo y para el seguimiento de la
informacion especifica relacionada con los flujos de caja del banco, la estructura del
balance y las garantias disponibles.

Sec. 502. Para evaluar el riesgo de liquidez de un banco, los bancos deben,
ademas de la norma LCR, utilizar como herramientas de supervision métricas como

(a)  Desajuste de vencimientos contractuales;

(b)  Concentracién de la financiacion;

(c)  Activos disponibles no comprometidos,

(d)  LCR por moneda significativa; y

(e)  Instrumentos de supervision relacionados con el mercado, que son:
(1)Informacion de todo el mercado;
(2)Informacion sobre el sector financiero; y
(3)Informacion especifica del banco.

Sec. 503. Las métricas que se utilizaran como herramientas de supervision
coherentes, tal y como se especifica en la seccidon anterior, deben captar informacion
especifica relacionada con los flujos de caja de un banco, la estructura de su balance, las
garantias libres de cargas disponibles y determinados indicadores de mercado.

Sec. 504. Al utilizar estas métricas, la RESA debe tomar medidas correctivas
cuando se sefialen posibles dificultades de liquidez a través de una tendencia negativa en
las métricas, o cuando se identifique un deterioro de la posicion de liquidez, o cuando el
resultado absoluto de la métrica identifique un problema de liquidez actual o potencial.
Las medidas correctoras que puede adoptar la RFSA incluyen, entre otras, las siguientes

(a) Requerir acciones por parte del banco para reforzar su gestion del riesgo de
liquidez mediante mejoras en las politicas internas, los controles o la informacion;

(b)  Exigir al banco que lleve a cabo sélidas pruebas de resistencia y mejore
considerablemente sus planes de financiacion de contingencia;
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(c) Exigir a un banco que tome medidas para reducir su riesgo de liquidez;

(d) Restringir al banco la realizacioén de adquisiciones o la ampliacion
significativa de sus actividades;

Sec. 505. Cuando la RFSA exija a un banco la adopcion de medidas correctoras,
debera establecer un calendario de actuacion y realizar un seguimiento para garantizar
que las deficiencias se aborden de forma oportuna y adecuada. La RFSA debe exigir
medidas correctoras mas estrictas o aceleradas en el caso de que un banco no aborde
adecuadamente las deficiencias identificadas, o en el caso de que la RFSA considere que
se justifica la adopcidn de nuevas medidas por, por ejemplo, un deterioro de la posicion
de liquidez del banco. La RFSA puede solicitar al Proveedor de Servicios de Arbitraje
por defecto o a cualquier tribunal de la jurisdiccion competente una medida equitativa
de emergencia para hacer cumplir sus requisitos.

Sec. 506. La RFSA debe realizar periodicamente una evaluacion exhaustiva del
marco general de gestion del riesgo de liquidez y de la posicion de liquidez de un banco
para determinar si ofrece un nivel adecuado de resistencia a las tensiones de liquidez
dado el papel del banco en el sistema financiero.

Sec. 507. La RFSA debe complementar sus evaluaciones periddicas del marco de
gestion del riesgo de liquidez y de la posicion de liquidez de un banco mediante el
seguimiento de una combinacion de informes internos, informes prudenciales e
informacion de mercado.

Capitulo 2. Requisitos de informacion y divulgacion

Sec. 508. Los bancos deben informar de su LCR y NSFR en los formatos y
plazos prescritos de acuerdo con las acciones administrativas publicadas (sujetas a la
anulacion por la norma) emitidas por la RFSA.

Sec. 509. El auditor externo de un banco debera ofrecer garantias sobre la
exactitud y la calidad de la informacion comunicada por el banco de acuerdo con esta
Parte. No obstante, la RFSA podra remitirse a las garantias del auditor de cumplimiento
de un asegurador cualificado en virtud de una poliza de seguro cualificada que cubra al
banco.

Sec. 510. Los bancos deben contar con auditorias financieras realizadas por una
empresa externa de reconocido prestigio, al menos trimestralmente; no obstante, las
auditorias del auditor de cumplimiento de un asegurador cualificado en virtud de una
poliza de seguro cualificada que cubra al banco pueden cumplir este requisito.

Sec. 511. Los bancos deben publicar, al menos trimestralmente, informacion
suficiente sobre su gestion del riesgo de liquidez que permita a los participantes en el
mercado formarse un juicio informado sobre la solidez de su marco de gestion del riesgo
de liquidez y su posicion de liquidez, incluyendo:
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(a)  El banco debera divulgar su estructura organizativa y su marco para
la gestion del riesgo de liquidez. En particular, la divulgacion debe explicar las
funciones y responsabilidades de los comités u drganos internos pertinentes, asi como
las de las diferentes unidades funcionales y de negocio.

(b)  Como parte de sus informes financieros periddicos, el banco debe
proporcionar informacidn cuantitativa sobre su posicion de liquidez, incluyendo las
siguientes métricas clave que la direccion supervisa:

(1)Limites de concentracion de grupos de garantias y fuentes de
financiacion (tanto de productos como de contrapartes);

(2)exposiciones de liquidez y las necesidades de financiacion a nivel
de entidades juridicas individuales, sucursales y filiales extranjeras, teniendo en
cuenta las limitaciones legales, reglamentarias y operativas de la transferibilidad
de la liquidez; y

(3) Partidas de balance y fuera de balance desglosadas por tramos de
vencimiento y las brechas de liquidez resultantes.

(c)  Los bancos deben divulgar informacién cualitativa que incluya, pero
no se limite a, las siguientes métricas clave que la direccion supervisa:

(1)Gobernanza de la gestion del riesgo de liquidez, incluida la
tolerancia al riesgo, la estructura y las responsabilidades de la gestion del riesgo de
liquidez, la informacion interna sobre la liquidez y la comunicacion de la
estrategia, las politicas y las practicas relativas al riesgo de liquidez;

(2)Estrategia para la posible diversificacion de las fuentes de
financiacién del banco;

(3)Técnicas de mitigacion del riesgo de liquidez;
(4)Explicacion de como se utilizan las pruebas de resistencia;

(5)Una descripcion de los escenarios de pruebas de resistencia
modelados;

(6)Un resumen de los planes de financiacion de contingencia del
banco y una indicacion de como el plan se relaciona con las pruebas de tension;

(7)politica del banco sobre el mantenimiento de reservas de liquidez.

(d)  El banco debe revelar anualmente el patrén de vencimiento de la
gestion de activos y pasivos en sus estados financieros auditados.

Sec. 512. El banco debera incluir la informacion requerida por esta Parte en sus
informes financieros publicados 0, como minimo, proporcionar un enlace directo y
destacado a la informacion completamente divulgada en su sitio web o en los informes
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reglamentarios disponibles al publico.
Divisién 6. Apoyo a terceros

Sec. 601. Para un mejor cumplimiento de las disposiciones establecidas en esta
Parte, los bancos podran en cualquier momento celebrar acuerdos con terceros
prestamistas de reconocido prestigio, como instituciones financieras de segundo nivel,
bancos centrales o instituciones multilaterales de inversion, con la autorizacion de la
RFSA.

Sec. 602. Los terceros prestamistas deben estar dispuestos a prestar contra la base
de activos del banco, en cualquier momento o bajo cualquier condicion en la que se
encuentre el banco, y deben comprobar de forma creible que pueden hacer préstamos
contra los activos del banco.

Sec. 603. Los terceros prestamistas podran evaluar los activos del banco en
funcion de la calidad del activo y su valor potencial en el futuro, prestando contra ellos
en consideracion a la incertidumbre radical efectiva del valor de cada activo en el
tiempo. Los activos servirian como una garantia preestablecida que podria presentarse al
tercero prestamista a cambio de liquidez, lo que equivale a una prima de seguro para el
acceso del banco a la liquidez.

Sec. 604. El valor total de los activos considerados como garantia por los terceros
prestamistas, menos cualquier descuento que se aplique, debe ser mayor que el pasivo
liquido efectivo del banco.

Sec. 605. No se pueden gravar todos los activos que se prepongan con el tercero
prestamista.

Sec. 606. La participacion de un tercero prestamista evitaria que el riesgo
sistémico afecte al funcionamiento de un banco, ya que si un banco esta sobreexpuesto a
un sector concreto, el tercero prestamista podra ajustar las evaluaciones del valor de los
activos de forma adecuada, en consideracion a los riesgos que surjan.

Sec. 607. Los terceros prestamistas estaran obligados contractualmente a
proporcionar suficiente liquidez para las operaciones de un banco, de acuerdo con las
disposiciones anteriores, evitando el riesgo de apoyo a la liquidez. La RFSA evaluara al
tercero prestamista propuesto por un banco, con el fin de determinar su capacidad de
prestar en caso de crisis. No obstante, la RFSA podra remitirse a las garantias del
auditor de cumplimiento de un asegurador cualificado en virtud de una poliza de seguro
cualificada que cubra al banco.

Sec. 608. La RFSA podra rechazar al tercero prestamista propuesto por un banco
si considera, mediante una accidon administrativa publicada, que el prestamista no puede
proporcionar un apoyo de liquidez razonable.

Division 7. Ponderacion del riesgo de los activos
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Sec. 701. Esta division 7 s6lo se aplica en ausencia de un tercero prestamista
como se describe en la division 6.

Sec. 702. Los activos ponderados por riesgo de un banco deben tener un valor
mayor que los pasivos liquidos efectivos del banco, a menos que el banco tenga un
prestamista tercero, como se describe en la division 6.

Sec. 703. En ausencia de un prestamista tercero, la ponderacion del riesgo de los
activos debe ser conforme a las disposiciones mas recientes emitidas por el Programa de
Evaluacion de la Coherencia Normativa (RCAP) llevado a cabo por el Banco de Pagos
Internacionales (BPI), segtin la mediana de la ponderacion del riesgo de la categoria de
cada activo. El valor ponderado por el riesgo seria el valor actual considerado de un
activo, menos el importe del valor del activo determinado como en riesgo segun el
RCAP.

Sec. 704. El valor de los activos ponderados por riesgo sera equivalente al valor
base del activo menos sus ponderaciones de riesgo, segun lo establecido en esta division
7.

Sec. 705. En ausencia de un tercero prestamista, los bancos deben tener una
reserva minima de efectivo o de activos liquidos efectivos del 20% en relacion con sus
depositos corrientes.

Sec. 706. Cualquier activo cuyo valor esté respaldado o garantizado por el
gobierno hondurefio, o por cualquier otro gobierno de paises considerados adecuados
por la RFSA, tendrd un riesgo neto de cero.

Sec. 707. Para evitar el riesgo de contagio en ausencia de un tercero prestamista,
las partes que posean mas del 50% de las acciones o los derechos de voto de un banco, o
las partes de las que un banco posea mas del 50% de las acciones o los derechos de voto,
deberan presentar trimestralmente a la RFSA estados financieros completos para
garantizar la calidad de las relaciones de los bancos con ellos, o exigir que los cambios
en las relaciones se realicen de manera oportuna.

Sec. 708. Los bancos presentaran mensualmente una lista detallada de sus activos
a la RFSA para su evaluacion. Si no tienen suficientes Activos Liquidos de Alta Calidad
para cumplir con los requisitos de liquidez a corto plazo, se aplicard una ponderacion de
riesgo para sus Activos Liquidos de Calidad Media y el capital a largo plazo de acuerdo
con las ponderaciones de riesgo del percentil veinticinco por ciento (25%) superior,
segun las disposiciones mas recientes emitidas por el Programa de Evaluacion de la
Consistencia Regulatoria (RCAP) llevado a cabo por el Banco de Pagos Internacionales
(BIS), segun la categoria de cada activo.

Sec. 709. Si un banco se convierte en un banco de importancia sistémica nacional
(DSIB), el banco tendra que aumentar sus requisitos de capital de riesgo hasta el
percentil mas alto del veinticinco por ciento (25%) de las ponderaciones de riesgo,
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segln lo determinado por las disposiciones mas recientes emitidas por el Programa de
evaluacion de la coherencia reglamentaria (RCAP) llevado a cabo por el Banco de
Pagos Internacionales (BPI), en relacion con los requisitos de capital de riesgo para
DSIB. El banco tendréd un (1) afio para cumplir con los nuevos requisitos de capital de
riesgo.

Sec. 710. Los bancos presentaran su cartera de activos a la RFSA trimestralmente
para su revision. Si la RFSA observa que el banco estd sobreexpuesto en una o varias
clases de activos, puede ordenar al banco que limite sus actividades en esa clase o clases
de activos hasta que ese sector constituya una parte mas adecuada de la cartera de
activos del banco. Los bancos podran impugnar esta decision de la RFSA a través del
proveedor de servicios de arbitraje predeterminado o de un tribunal de jurisdiccion
competente.

Division 8. Sanciones civiles

Sec. 801. Cuando la RFSA determina que un banco no cumple con esta Parte,
puede imponer cualquiera o todas las sanciones administrativas y multas apropiadas
prescritas por su accion administrativa previamente publicada (sujeta a la anulacion por
el Reglamento).

Parte 8. NORMATIVA SOBRE LIQUIDACIONES DE BANCOS

Division 1. Objetivo

Sec. 101. El objetivo de esta parte es establecer un proceso claro para las
liquidaciones de bancos, voluntarias o forzosas, teniendo como prioridad la estabilidad

del sector financiero de Prdspera y la proteccion de los derechos de los consumidores
financieros.

Sec. 102. Los recursos que ofrece esta Parte se entienden sin perjuicio de, y son
acumulativos de, los disponibles bajo el RCLC, incluyendo el Codigo de Entidades del
RCLC y el Cédigo Comercial Uniforme de Prospera, asi como los autorizados por las
normas administrativas del Proveedor de Servicios de Arbitraje por defecto, siempre que
(a) se notifique a la RFSA con al menos catorce dias naturales de antelacion la intencion
de utilizar esos otros recursos para efectuar la liquidacion de un banco; y (b) la RFSA no
declare la necesidad de una liquidacion forzosa del banco de acuerdo con el Capitulo 2
de esta Parte en los catorce dias naturales siguientes a dicha notificacion.

Divisién 2. Liquidaciones

Capitulo 1. Liquidacién voluntaria

Sec. 201. Cualquier banco con licencia puede, con la aprobacion de la RFSA,
liquidar voluntariamente sus operaciones. Antes de iniciar una liquidacion voluntaria, el
banco debera presentar a la RFSA una solicitud de aprobacion de su plan de liquidacion

voluntaria y de su liquidador, junto con un auditor independiente que certifique que el
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banco es solvente y es capaz de reembolsar rapidamente a sus depositantes y otros
acreedores. La RFSA anunciard su decision en el plazo de un (1) mes a partir de la fecha
de recepcion de la solicitud de liquidacion voluntaria del banco. Con el fin de asegurar
que los compromisos del banco seran pagados en su totalidad, la RFSA puede conceder
su aprobacion de liquidacion sujeta a que el banco proporcione garantias adicionales
para el pago de posibles compromisos posteriores a la liquidacion, incluyendo, pero no
limitandose a, depositos a plazo en instituciones financieras internacionales, fianzas en
instituciones financieras internacionales, suscripcion de bonos del Estado o la
adquisicion de otros tipos de valores.

Sec. 202. El plan de liquidacion voluntaria del banco incluye lo siguiente:

(@)  Una declaracion detallada de los activos y de cualquier otro medio
de movilizacion de recursos;

(b)  Un estado detallado del pasivo, especificando el importe de cada
uno, su caracter preferente o no, y si estd impugnado o no;

(c)  Una explicacion detallada de como se espera que se lleve a cabo
todo el proceso de liquidacion.

Ademas, el liquidador publicara semanalmente, durante dos (2) semanas
consecutivas, en su sitio web publico y a través de cualquier otro canal adecuado, un
anuncio en el que se indiquen los lugares en los que se pueden consultar los elementos
especificados en el plan de liquidacion.

Sec. 203. Las personas interesadas pueden expresar en el plazo de dos (2) meses
sus comentarios o reclamaciones sobre el plan de liquidacion. Las observaciones y
reclamaciones sobre el plan de liquidacion voluntaria serdn comunicadas por el
liquidador, junto con sus propias observaciones, a cualquier persona interesada por
correo certificado con acuse de recibo o por otro canal de comunicacién seguro.
Después de otro periodo de dos (2) meses, el liquidador puede entablar negociaciones
con los depositantes u otros acreedores, individualmente o en grupo, el liquidador decide
un plan de liquidacion voluntaria adecuado. Las personas interesadas son informadas del
plan de liquidacion definitivo.

Sec. 204. Una vez que el plan de liquidacion voluntaria sea aprobado por la
RFSA, el banco entraré en liquidacién y cesara su curso normal de negocios, sus
actividades se limitaran a realizar s6lo las necesarias para llevar a cabo la liquidacion
voluntaria, que pueden incluir, pero no se limitan a:

(@)  Operaciones de cobro de deudas, por si mismo o en representacion
de bancos e instituciones financieras extranjeras;

(b)  Renuncia total o parcial a una deuda o a otros bienes muebles;

(c)  Para pagar cualquier deuda contraida antes de la decision de
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liquidacioén; o
(d)  Transferir o hipotecar cualquier bien inmueble.
Capitulo 2. Liquidacion forzosa

Sec. 205 La RFSA puede declarar la necesidad de liquidacion forzosa de un
banco si:

(@)  Un plan de recuperacidon acordado entre el banco y la RFSA no se
respeta o pone en peligro los intereses de los depositantes u otros acreedores;

(b)  El banco es insolvente y sin posibilidad de recuperacion;
(c)  Laautorizacion de funcionamiento del banco fue revocada;

(d)  El banco es condenado por blanqueo de capitales de la financiacion
del terrorismo;

(e)  El banco oculta registros o activos, o rechaza la inspeccion de las
operaciones por parte del personal de la RFSA; o

(f)  capital del banco es inferior al minimo legalmente exigido, y si ha
transcurrido un plazo legal para su sustitucion sin que se compense

Sec. 206. La RFSA podra, mediante accion administrativa publicada (sujeta a la
anulacion por el Reglamento), declarar una liquidacion forzosa y promulgar medidas
para proteger los activos del banco tras la declaracion de la liquidacion forzosa,
incluyendo las acciones descritas en las secciones 207, 208 y 209 de esta Parte. A partir
de la fecha de inicio de la liquidacion forzosa declarada, y hasta que la RFSA, el
Proveedor de Servicios de Arbitraje por defecto o un tribunal de jurisdiccion competente
determinen lo contrario (a) el banco quedara automaticamente privado de su derecho a
disponer de sus activos; y (b) ningun acreedor podra embargar un activo del banco, y se
suspenderan todos los procedimientos de ejecucion para obtener el pago de las deudas
del banco. El acto administrativo que declare la liquidacion forzosa se publicaré en al
menos un (1) diario de amplia circulacion en la Republica de Honduras, en la pagina
web oficial del banco, en la pagina web de la RFSA y a través de cualquier otro canal
que la RFSA considere oportuno.

Sec. 207. En el caso de que se declare la liquidacion forzosa, la RFSA impondra
o buscara remedios que den prioridad a la venta del banco en su conjunto, incluyendo
todos los activos y pasivos, a otras entidades financieras adecuadas o a inversores que se
consideren que siguen las buenas practicas contempladas en la normativa aplicable en
Prospera, en lugar de vender los activos del banco como primera medida, para preservar
mejor la estabilidad del entorno financiero y el interés del consumidor financiero.

Sec. 208. La RFSA también podra ordenar que el banco lleve a cabo medidas
inmediatas para subsanar las circunstancias que puedan justificar una liquidacion
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forzosa segtn el Sec. 205, designando a una persona que audite o supervise el
cumplimiento de dicha orden por parte del banco, en un plazo establecido por la RFSA,
que no sera inferior a un (1) mes natural. En caso de que el banco no cumpla con lo
ordenado, o no sea posible cumplir con la orden, la RFSA podra solicitar al Proveedor
de Servicios de Arbitraje predeterminado o a un tribunal competente una medida de
emergencia equitativa o legal, para congelar los activos y/o ordenar la liquidacién
forzosa del banco, como por ejemplo mediante la imposicion de un fideicomiso
constructivo, la venta publica del banco, o la venta publica de todos o parte de los
activos del banco, después de que se haya notificado al banco y a las partes garantizadas
registradas y se les haya dado la oportunidad de ser oidas, siempre que se determine
sobre la base de una preponderancia de las pruebas que el banco es insolvente mas alla
de una rectificacion razonable. En tal caso, a menos que las exigencias justifiquen
razonablemente una accion mas inmediata, la RFSA promocionara el banco durante al
menos 3 meses a posibles compradores, antes de intentar liquidar los activos. Si se
recibe una declaracion de intenciones de buena fe de un comprador dentro de los 3
meses anteriores, que la RFSA considere viable, cualquier proceso de venta de activos
del banco debera suspenderse durante un periodo de tiempo razonable que no exceda de
1 mes.

Sec. 209. La RFSA, el Proveedor de Servicios de Arbitraje por defecto, o un
tribunal de jurisdiccion competente, podran nombrar un liquidador para llevar a cabo la
liquidacion forzosa. La remuneracion del liquidador y los gastos relacionados con el
procedimiento de liquidacidn correran a cargo del banco en liquidacion. El liquidador
podra:

(a)  promocionar el banco ante posibles compradores adecuados;

(b)  iniciar procedimientos judiciales en nombre del banco en liquidacion
o defenderlo en cualquier procedimiento judicial;

(c)  gestionar el banco en liquidacion forzosa para su liquidacion;

(d)  obtener los servicios de abogados, notarios, contables, evaluadores y
otros asesores profesionales;

(e)  realizar cualquier compromiso o acuerdo entre el banco y los
acreedores, las personas que pretenden ser acreedores o las personas que pretenden tener
créditos presentes, futuros o liquidos;

() comprometerse con las peticiones de fondos, las exposiciones
relacionadas con las peticiones de fondos, las exposiciones que puedan suponer deudas,
cualquier tipo de reclamacion presente y futura susceptible de dar lugar a reclamaciones
de dafios y perjuicios y las exposiciones existentes o susceptibles de existir entre el banco
en liquidacion y terceros;

(g)  vender los bienes muebles e inmuebles del banco en subasta publica
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o de mutuo acuerdo, en uno o varios lotes;
(h)  vender todo o parte del banco para reembolsar a los acreedores;

(1) declarar la nulidad de cualquier acto realizado por el banco en el
plazo de un afio a partir de la fecha de la decision de nombramiento o aprobacion del
liquidador, si el banco y los terceros sabian o deberian haber sabido que dichos actos
pondrian en peligro los intereses del banco o de sus depositantes;

() firmar y ejecutar todos los actos en nombre del banco en liquidacion;

(k)  representar al banco en liquidacidn en cualquier procedimiento de
quiebra que afecte a otra entidad o empresa en la que el banco tenga intereses;

() emitir o endosar, en nombre del banco en liquidacién, cualquier
papel comercial dentro de los limites de los poderes del liquidador;

(m) movilizar los fondos necesarios mediante valores del banco en
liquidacion;
(n)  designar a cualquier persona para que le represente;

(o)  acordar, negociar y concluir cualquier acto en interés de los
depositantes del banco en liquidacion;

(p)  solicitar por escrito a cualquier persona que sea o haya sido
directivo, empleado o auditor externo del banco en liquidacién, o a cualquier otra
persona que conserve fondos u otros activos del banco en liquidacion:

(1) Asistir al liquidador durante el procedimiento de liquidacion;

(2) Presentarse ante el liquidador para tratar temas relevantes para la
liquidacion;

(3) Presentar cualquier documento relacionado con las actividades del
banco en liquidacion.

(q)  enel ejercicio de sus facultades, el liquidador podré realizar
investigaciones para:

(1) determinar lascausas de la insolvencia;

(2) informar sobre diversas transacciones relacionadas con las partes del
banco, las violaciones de las leyes y reglamentos, la naturaleza de las
transacciones y las practicas de préstamo, y las politicas y procedimientos del
banco en liquidacion.

(1) realizar cualquier otra tarea que le sea asignada por la RFSA, el
Proveedor de Servicios de Arbitraje por defecto o un tribunal de jurisdiccion competente
o que le sea requerida al liquidador por la RFSA, el Proveedor de Servicios de Arbitraje
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por defecto o un tribunal de jurisdiccidon competente para garantizar una liquidacion sin
problemas;

Sec. 210. A los efectos de la evaluacion del valor de los activos y pasivos de un
banco en liquidacion forzosa y su procedencia, el liquidador deberd, en el plazo de
cuarenta y cinco (45) dias a partir de la fecha de publicacion de la decision de
liquidacion forzosa; publicar a través de los medios de comunicacion y de la tecnologia
de la informacién un aviso en el que se invite a todos los acreedores hipotecarios,
acreedores garantizados y acreedores no garantizados, asi como a los depositantes, a
presentarle en un plazo no superior a treinta (30) dias a partir de la fecha de publicacion
del aviso, una declaracion detallada de las sumas reclamadas y los términos especificos
de dichos créditos. La falta de presentacion de la reclamacion al liquidador en el plazo
especificado en el parrafo uno de esta seccion hace que el reclamante pierda el derecho a
tener un trato preferente para el pago de su reclamacion y este reclamante sea tratado
como acreedor no garantizado frente al banco.

Sec. 211. El liquidador debe, en un plazo de doce (12) meses a partir de la fecha
de su nombramiento, presentar a la RFSA y a los accionistas del banco un informe
detallado sobre el valor de los activos del banco y las exposiciones a sus depositantes y
otros acreedores. Este plazo podré ser prorrogado una sola vez. El liquidador debera,
dentro de los dos (2) meses siguientes a la presentacion del informe sobre el activo y el
pasivo del banco, iniciar el proceso de reembolso de las sumas adeudadas a los
acreedores del banco si no se aprueba un comprador.

Division 3. Disposiciones comunes a la liquidacion voluntaria y forzosa

Sec. 301. El producto de la venta de activos y garantias, menos los costes
asociados a la liquidacion, se destinara al pago de las obligaciones pendientes del banco,
que se realizara segun el siguiente orden de pagos:

(a)  Elliquidador separara de los activos, los necesarios para atender el
pago de los depositos ordinarios, mediante la restitucion. Esto incluye el pago de los
fondos cobrados por terceros a través del banco, incluyendo el pago de servicios
publicos, impuestos, otros contratos, transferencias y otros servicios de remesas,
cheques de caja y otras obligaciones similares;

(b)  El liquidador procedera al pago de las obligaciones laborales de los
trabajadores;

(c)  Elliquidador procedera al pago de cualquier prestamista actual,
seguido de los depositantes a plazo con mas de un afno de vencimiento, seguido de todos
los demas titulares de deuda con mas de un afio de vencimiento. Cualquier otra categoria
potencial seria la ultima, teniendo en cuenta los posibles acreedores privilegiados, que
pueden tener un trato preferente antes que otros acreedores. A medida que se van
liquidando los activos y las garantias y cada vez que una categoria de acreedores queda
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completamente saldada, el resto se distribuye entre los acreedores pertenecientes a la
categoria siguiente en proporcion a sus respectivos créditos. En el contexto de una
liquidacion parcial de los depositantes, la RFSA puede autorizar al liquidador a
distribuir una cantidad méxima correspondiente a un porcentaje igual a cada uno de
ellos.

(d)  Sihay remanente una vez cubiertas todas las categorias anteriores,
asi como los gastos asociados a la liquidacion, el liquidador procedera al pago de las
obligaciones fiscales pendientes del banco.

Sec. 302. Cualquier transferencia de activos o pagos realizados para cubrir las
obligaciones pendientes del banco estardn exentos de cualquier impuesto o tasa
obligatoria.

Sec. 303. En el caso de que cualquier transferencia o pago descrito en el articulo
301 no se realice por falta de informacion sobre donde transferir o pagar los fondos y
participaciones atribuidos a los consumidores, depositantes y prestamistas, o éstos no
sean retirados de las cuentas bancarias aun existentes en el momento de la presentacion
del informe final del liquidador, los bienes seran puestos bajo custodia de Prospera,
segun los criterios de la RFSA y la disponibilidad de los bienes, para su pertinente
reclamacion por la persona o personas que tengan derecho a ellos, cuyos derechos estan
prescritos de acuerdo con las disposiciones civiles y mercantiles. No obstante, este
apartado no se aplicard a la compensacion de las deudas que un cliente tenga con el
banco y de las deudas que un banco tenga con el cliente.

Sec. 304. Si hay fondos excedentes después del reembolso por el liquidador de
todos los créditos contra el banco, el resto se distribuye a los accionistas del banco.

Sec. 305. Para cualquier banco en liquidacion, la RFSA debe:
(a)  Anadir en el nombre del banco las palabras “en liquidacion”;

(b)  Cese inmediato de las operaciones del banco, salvo las estrictamente
necesarias para su liquidacion;

(c)  Colocar en todos los locales del banco en liquidacion un aviso de
liquidacion con la referencia “por autorizacion de la RFSA” si la liquidacion es
voluntaria y “por decision de la RFSA” si la liquidacion es forzosa.

Sec. 306. Un banco en liquidacion sigue teniendo personalidad juridica hasta la
finalizacion de la liquidacion, siendo el liquidador el representante legal de la entidad.
El liquidador tiene la obligacion de especificar en sus relaciones con terceros que el
banco estéa en liquidacion.

Sec. 307. Durante su liquidacion, el banco permanece bajo la supervision de la
RFSA. El liquidador debe conservar cuidadosamente todos los documentos contables,
de acuerdo con las instrucciones de la RFSA. Las copias de todos los documentos y la

Péagina 50 de 52



correspondencia relacionados con la liquidacidn se presentan a la RFSA.

Sec. 308. Toda persona que, después de las investigaciones, se demuestre que ha
contribuido voluntaria y directamente a la insolvencia del banco, perderé su derecho a
ocupar un puesto directivo y administrativo en un banco o una institucion financiera.

Sec. 309. El mandato del liquidador es de dos (2) afios renovables una sola vez.
Al término de su mision, el liquidador presenta un informe a la RFSA. Durante la
revision y verificacion del informe del liquidador o de otros documentos relacionados
con la liquidacion, la RFSA puede, si lo considera necesario, recurrir a un auditor
externo, incluido el auditor de cumplimiento del Asegurador Cualificado del banco.

Sec. 310. La RFSA podra, en cualquier momento, solicitar al liquidador informes
actualizados de la liquidacion que se esté realizando.

Sec. 311. El liquidador podra ser sustituido por la RFSA, el Proveedor de
Servicios de Arbitraje predeterminado o un tribunal de jurisdiccion competente en caso
de que no presente los informes y actualizaciones oportunos o incumpla sus
obligaciones en general. El nuevo liquidador debera presentar un informe sobre el
estado del proceso de liquidacidon dentro de los primeros quince (15) dias hébiles tras
hacerse cargo de la liquidacion. Todo ello al margen de las responsabilidades civiles,
penales o administrativas que puedan derivarse del incumplimiento de las obligaciones
del liquidador.

Sec. 312. El cargo de liquidador no podra ser delegado por el liquidador. No
obstante, en la medida en que sea necesario para el cumplimiento de sus funciones, el
liquidador podra solicitar a la RFSA la contratacion de otros profesionales que trabajen
a sus ordenes.

Sec. 313. El informe final del liquidador también sera informado a los accionistas
del banco, quienes podran impugnar la exactitud y pertinencia de los resultados del
informe y los saldos finales dentro de los treinta (30) dias habiles siguientes, ante el
Proveedor de Servicios de Arbitraje predeterminado o un tribunal de jurisdiccion
competente.

Sec. 314. Si la RFSA aprueba el informe del liquidador, después de cualquier
revision arbitral o judicial del informe y de los balances, tal como se describe en el
articulo 313, eso le otorga la aprobacion definitiva de su gestion y cierra el proceso de
liquidacion. Esta declaracidon exime al liquidador de toda responsabilidad por los actos
realizados u omitidos por ¢l durante la gestion del banco en liquidacion. Sin embargo,
esta declaracidon no exime la responsabilidad del liquidador si éste ha incurrido en una
conducta fraudulenta o en una falta fiduciaria. El liquidador entregara los documentos y
libros del banco liquidado a la RFSA, que se encargara de su eliminacién o custodia.

Sec. 315. Una vez asignados todos los activos del banco de acuerdo a lo
establecido en esta Parte, y aprobado el informe final del liquidador, la RFSA declarara
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concluida la liquidacion mediante acto administrativo publicado. El acto administrativo
debera publicarse en al menos un (1) diario de amplia circulacion en la Republica de
Honduras, en la pagina web de RFSA y a través de cualquier otro canal que RFSA
considere oportuno. Esta resolucion servird como prueba de la conclusion de la
liquidacién para cualquier inscripcion en los registros publicos que sea necesaria y
debera ser conservada permanentemente por la RFSA en sus archivos.

Parte 9. CONSTRUCCION DE LA LEY, RELACION CON OTRAS LEYES, FECHA
DE VIGENCIA.

(a) En la medida en que lo autorice la Ley Orgénica de la ZEDE, el presente
Reglamento Financiero A de Prospera, aplicable a los Sujetos Obligados elegidos y a las
demas personas que presten su consentimiento contractual, junto con el Estatuto de
Prospera, el Estatuto de Regulacion Industrial de Prospera, el Estatuto de
Responsabilidad Financiera de Prospera, la Resolucion de Responsabilidad Financiera de
Prospera, el Codigo de Comercio Uniforme de Prospera y el RCLC, se interpretaran
como los medios exclusivos por los que Prospera ha implementado y puede implementar
cualquier obligacion regulatoria civil sobre la misma materia bajo la Constitucion de la
Republica de Honduras o el derecho o tratado internacional. Por lo demas, el presente
Reglamento controlard y sustituird, en la medida de cualquier incoherencia, cualquier
Norma, que tenga un rango equivalente o subordinado en la jerarquia de las normas
seglin la Seccion 3.09 de la Carta de Prospera, con una fecha de entrada en vigor
anterior, asi como cualquier Norma con la misma fecha de entrada en vigor que haya
sido adoptada anteriormente por Prospera.

(b) El presente Reglamento Financiero A de Prospera se considerara efectivo y
susceptible de eleccion por parte de las Personas Reguladas Cubiertas en el momento de
su publicacion o, en su defecto, en la fecha mas temprana permitida por la normativa
aplicable.
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